
  
 
 

 سهام جدید  یسینوره یپذم در تقدحق

 مریکا ا های سهامی در حقوق ایران وشرکت
 عبدالرضا اسدی آقبلاغی 1

 علیرضا عالی پناه 2

پذیره حق  چکیده: در  سهامتقدم  اولویت  حق  همان  جدید شرکت  سهام  که  نویسی  است  قبلی  داران 

انون  و در حقوق امریکا، اساسنامه تقدم در حقوق ایران، ق واجد ماهیت حقوقی خاص است. منبع حق

یا  است. در حقوق این دو کشور حق انتقال این حق در بورس  قابل نقل وانتقال است.  تقدم، حق مالی 

صورت   آن  از  محدودیتمیخارج  تابع  و  سهامگیرد  است.  های  خود  سهم  انتقال  در  تقدم  حقداران 

می توقیف  ثالث  نزد  منقول  اموال  تمشابه  بدون  و  تصویب  گردد  با  و  فوراً  مزایده  و  توقیف  شریفات 

الغای شرکای  رسد. در حقوق ایران حقدادگاه به فروش می قابل  تقدم از قواعد آمره و از حقوق غیر 

تقدم تنها در اختیار  توان آنان را از این حق محروم کرد بلکه سلب حقسابق است و مطابق اساسنامه نمی

فوق عمومی  مجمع  صلاحیت  مو  غیرقابل  یالعاده  و  حادث  موارد  از  و  موجه  و  مستدل  باید  که  باشد 

بینی از قبل باشد و در گزارش هیأت مدیره و بازرسان شرکت علل و جهات اتخاذ تصمیم منعکس  پیش

تقدم خواهند  داران درصورتی حقتقدم یک قاعده تکمیلی است و سهامشود. اما در حقوق امریکا، حق

داران در نظر گرفته  اساسنامه چنین حقی برای سهام  چنانچه درشده باشد.  که در اساسنامه لحاظ    داشت

حق جدید  سهام  صدور  و  سرمایه  افزایش  موقع  به  آنها  باشد  اینکه  نشده  مگر  داشت  نخواهند  تقدم 

 اساسنامه اصلاح شود. 

 . حق تقدم، مالیت، توقیف، انتقال، سلب، موقتی ا:هکلیدواژه 

 

دکتردانش  .1 خصوص  یآموخته  حقوق  و  شه  ،یفقه  اته  ، یمطهر  دی دانشگاه  )نو رانیران،    مسئول(  سنده ی. 

(olrezaasadi.1356@yahoo.comabd)  

خصوص   اریاستاد  2. حقوق  دانشگاه  ،یگروه  حقوق،  ا  ، یبهشت  د یشه  دانشکده    . رانیتهران، 

(alipanah_a@yahoo.com ) 

 فقه و حقوق خصوصی  فصلنامۀ
 1403پاییز  ، 3 ، شمارۀاول سال 
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ی 
ص

صو
 خ

ق
قو

 ح
ه و

فق
ۀ 

نام
صل

ف
ل 

سا
 ،

ول
ا

رۀ
ما

ش
 ،

 3
ز  

ایی
، پ

14
03

 

 

 

 

126 

 مقدمه
تجاری    یهاشرکتاز طریق گسترش و توسعه  ژه یبه واقتصادی   یهات یالفعامروزه رشد و گسترش 

در پیشرفت همه جانبة    یریانکارناپذبا اشخاص حقوقی و حقیقی، نقش    هاشرکت و تعاملات این  

اکنون در   قبیل   یهانه یزمکشورها داراست. در همین راستاست که  از  از مباحث مختلفی  اقتصاد، 

حجم    یسازیخصوص کاهش  و    یگری تصدو  کردندولت  و    یهات یفعال  واگذار  بازرگانی 

بخش خصوصی   به  امور  دیگر  و  اقتصاد سخن    باهدفاقتصادی  و شکوفایی  رقابتی  بازار  تقویت 

ایفا    ی هاشرکت. یکی از  شودیمرانده     ی هاشرکت،  کندیمتجاری که در این زمینه نقش مهمی 

نقش بسزایی در جذب سرمایه به   های کوچکسهامی هستند که  های  کارگیری آنها در فعالیت و 

 اقتصادی کلان دارند.  

سرمای  میزان  به  بستگی  سهامی  شرکت  مالی  نفوذ  و  اقتصادی  دارد.    ةقدرت  که    هراندازه آن 

بیش بیش میزان سرمایه  استحکام و اعتبار  از  با شرکت  اعتماد اشخاص طرف معامله  باشد،  تری  تر 

علاوه بر حق دریافت سود سهام و حق رأی دادن،    هاکت شراین    دارانسهام برخوردار خواهد بود.  

این حق    ی اعطاهدف از  .سهام جدید شرکت را دارند  یسینوره ی پذدر    تقدم حق دیگری به نام حق 

شرکت و    داران موجود بر ادارة داران در شرکت و کنترل سهام در ابتدا حفظ درصد مالکیت سهام 

آهم حقوق  حفظ  و  نانچنین  مدیران  مقابل  اسمی    در  بهای  جدید    جهینت  درکاهش  سهام  انتشار 

گذاری خود محافظت کنند و  سهام سرمایه  از  دهد تاداران اقلیت اجازه میتقدم به سهام حق   است.

سهام  در  مانع  کنترلی  دستداران  می   به  پایین  قیمت  با  بنگاه  از  اضافی  سهام    شود آوردن 
(182: Kraakman & Armour, 2017).   

 نویسیپذیره تا نسبت به مالکیت در سهام و    دینمایمداران شرکت را مجاز  هام س  این حق، همة

تا    شودمیداران شرکت عرضه  . سهام منتشره قبل از عرضه برای عموم مردم به سهام کنندآن اقدام  

نویسی سهام جدید  تقدم در پذیره بنابراین، حق   در صورت تمایل از حق اولویت خود استفاده کنند. 

هم اولویت شرکت،  حق  است   ای  1ان  دیگران«  از  قبل  خریدن  »حق  نویسندگان  از  برخی  تعبیر    به 
(Frey, 1928, Vol. 38: 563 )  . 

 
به آن عین که در معرض حیازت جمعیتی    نسبت حق اولویت، یک نوع حق عینی است که از جهت سبقت شخص    1

 (.218: 1387)جعفری لنگرودی، شود؛ مانند حق اولویت ناشی از تحجیر در اراضی موات دا میقرارگرفته است، پی معین 
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به    ،قرار گرفته و صورت قانونی پیدا کرده است  گذارانقانون اغلب    موردتوجه تقدم  امروزه حق

بیش  قوانین  در  که  کشورهاطوری  ا  ینیبشیپصریحاً    ،امریکا  ازجمله  ،تر  تفاوت شده  های  ست. 

های سهامی و  شرکت  ةافزایش سرمای  ة های سهامی، شیودر نظام حقوقی حاکم بر شرکت  یاعمده 

نظام حقوقی ایران و    تقدم حق افزایش سرمایه در دو  از  مریکا وجود دارد. برخلاف حقوق  اناشی 

نظام حقوقی   ادار  ةنیزم  در  مریکا،اایران،  و  ندارد  هاشرکت   ة تشکیل  واحد  قانون  به  ،  ایالتی  و هر 

امور شرکت تنظیم  به  مستقل  نمون  .پردازدهای خود می صورت  قانون  میان،  این  های  شرکت   ةدر 

قانون   امریکا  1تجاری ایالات    زین   2، تجاری  متحدالشکل  و  نمونه،   نیستند.  آور الزامبرای سایر  قانون 

ماد  ة ماد در  تنها  و  است  نداده  اختصاص  افزایش سرمایه  بحث  به  را  و    6  ,21  ة خاصی  تعریف  به 

در  گیری  شرکت و افزایش آن پرداخته است. طبق این ماده، صلاحیت تصمیم  ةتعیین سرمای  ة نحو

اساسنام  خصوص در  اینکه  مگر  است؛  مدیره  هیأت  عهده  بر  اصولاً  سرمایه  شرکت    ةافزایش 

   3برخلاف این امر توافق شود.

تصمیمدرحالی صلاحیت  ایران،  حقوق  در  خصوص گیری  که  منحصراً  در  سرمایه    افزایش 

فوق  ة عهدبر است  مجمع عمومی  تجارت(.    ةلایح   83  ة)مادالعاده  قانون  از  قسمتی  منابع قانونی اصلاح 

توانند اموال منقول و غیرمنقول و سودی که به شرکت  تأمین مالی سهام جدید، طبق این ماده، می

بهادار، سهام ومی اوراق  عندالمطالبه،  اسناد  نقد،  پول  ارائ  رسد،  در    ةقرارداد  به شرکت،  خدمات 

های سهامی عام،  شرکت  ةدر حالی در حقوق ایران، افزایش سرمای  4حال حاضر و یا در آینده باشد. 

 ة لایح   157  ة)مادپذیرد  افزایش مبلغ اسمی سهام و صدور سهام جدید صورت می  ة به دو روش عمد

 قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت(.

یه سهام جدید ناشی از افزایش سرمایه نیز عبارتند از: پرداخت مبلغ اسمی سهم منابع تأمین سرما

حاصل نقدی  مطالبات  تبدیل  نقد،  تقسیم  به  سود  انتقال  جدید،  سهام  به  شرکت  از  اشخاص  شده 

 
1 Model Business Corporation Act 
2 Uniform Commercial Code 
3  6.21: “Issuance of Shares: (a) The powers granted in this section to the board of 

dirctors may be reserved to the shareholders by the articles of incorporation.” 
4  6.21: “(b) The board of directors may authorize shares to be issued for 

consideration consisting of any tangible or intangible property or benefit to the 

corporation, including cash, promissory notes, services performed, contracts for 

services to be performed, or other securities of the corporation.” 
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سرمای به  جدید  سهام  ارزش  اضافه  از  حاصل  عواید  و  اندوخته  یا  اوراق    ةنشده  تبدیل  و  شرکت 

که در حال حاضر به دلیل ربوی    قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت( ةلایح  158 ة)مادقرضه به سهام 

 شناخته شدن این اوراق، اوراق مشارکت جایگزین آن شده است.  

خاص اجازه دارند که مبلغ اسمی سهام جدید را به    های سهامیدر حقوق ایران، فقط شرکت 

کنند    نقد  ریغصورت   تجارت(قا  ةلایح   185  ةماد  1  ة)تبصرتأمین  قانون  از  قسمتی  اصلاح   .نونی 

های سهامی نگذاشته است و  مریکا از این جهت تفاوتی میان انواع شرکتاکه نظام حقوقی  درحالی

خدمت به شرکت در آینده نیز ممکن    ة سهام جدید از طریق قرارداد ارائ  ةمکان تأمین سرمایالاحتی

 مریکا(.ا های تجاریشرکت ةقانون نمون 6  ,21  ة)بند ب ماداست 

بر آن  تقدم،  با توجه به اهمیت موضوع و با عنایت به محجور ماندن مباحث علمی و نظری حق  

با کمک گرفتن  را سهامی    یها شرکتتا خصوص ماهیت حقوقی و خصوصیات این حق در  شدیم

 .قرار دهیم بحث و تحلیل مورد مریکاااز نظام حقوقی 

حقش -1 در  ناخت  جدید  نویسی پذیرهتقدم  در    سهام  شرکت 

 کا یمر او حقوق ایران 
 نویسیپذیره تقدم در  و حق آمدن مفاهیمی مانند سهام    به وجود سهامی باعث    یهاشرکت تشکیل  

خاص هستند. بررسی مالیت، قابلیت انتقال،    ی هایدگیچیپسهام جدید شرکت شده است که دارای  

و سلب  از    متفرعم،  تقدحق   توقیف  داشتن شناختی  اینکه  این حق    چندوچون بر  و  م  تقدحق است 

منبع این حق در نظام حقوقی ایران و    ؟ دارای چه مفهوم و معنایی است؟ ماهیت حقوقی آن چیست

است،  یا    العاده فوق امریکا چیست؟ آیا قانون، عرف، بنای عقلا، اساسنامه، تصمیم مجمع عمومی  

بندی  در تقسیم  ،؟ از طرفیخیر  یا  گیردجزء اموال قرار می  اساساً  ایآ  یا اینکه   ست؟  ترکیبی از آنها

له    جزء کدام است؟ اصولاً در صورت توقیف آن، آیا طلبکار یا محکوم    رمنقول یغاموال منقول و  

 تواند طلب خود را از محل آن بدون رعایت تشریفات مزایده، وصول کند؟ می

مین  بر هآن ممکن نیست.   یهایژگیوبدون داشتن شناختی از این حق، بررسی خصوصیات و   

تقدم  حق   ت یمفهوم و ماه اول و دوم    یهامبحث   در  :میامبحث پرداخته   سهبه    قسمت، این  در  اساس  

می بررسی  مبحثرا  در  و  بررسی  سوم    کنیم  و  به  ایران  حقوقی  نظام  در  حق  این  مریکا امنبع 

 . پردازیم می
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 تقدم حقمفهوم  -1-1

و    1ثابت است ای ذوالحق  بر  ،حق  . (9142:  1373  دهخدا،)است  ریشه لغوی حق به معنای ثبوت  

ترک    آن را   ای  دهد   است که قانون برای فرد شناخته تا بتواند عملی را انجام  ی اریاختاز آن  منظور  

میان    آنچه   . (5:  4ج  :1374  امامی،)  دینما به  از آن سخن  این مبحث  منطقی    دیآیمدر  معنای  همان 

تقدم  که در معنی حق  یایدرمایغیعنی کلیةّ صفات و مشخصات مادی و  ؛  تقدم استحق   2مفهوم 

سهام جدید شرکت،    نویسیپذیره تقدم در  . حق باشدی موجود داشته و به آنها موصوف و منتسب  

   :دارای دو مفهوم است

قابل معامله   تقدممفهوم شکلی حق   -1 از حق سهام که سند  به  ای است که حکایت  نسبت  دار 

قانونی اصلاح قسمتی از قانون    لایحة  171و    170مواد  در  تقدم  حق   ه نام گواهینامة و ب   باشد یمآن  

ماد »ج«  بند  است.  برده شده  نام  از آن  افزایش سرمای  ة تجارت،  زمانی  مراحل  دستورالعمل   ةیک 

ثبت شرکت گواهینامهای  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان  نزد  تعریف   تقدمحق   ةشده  چنین  را 

در خرید سهم، وجوه قابل واریز و مطالبات    م تقدحق ای است که در آن میزان  کند: »گواهینامه می

 « این برداشت، این گواهینامه »سندی  طبق  که وجود داشته باشد قید شده است«.دار درصورتی سهام

می بوده محسوب  مال  از  که حاکی  نمی  ،شود  مال محسوب  اصالتاً  اهمیت  گولی  به  توجه  با  ردد. 

نادیده گرفت.  مفهوم    یطورکلبه توان  تقدم، نمیحق   گواهینامة برابر    به خصوص شکلی آن را  که 

   : انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران ة دستورالعمل اجرایی نحو 58 ة ماد

حق  تقدمحقگواهی    ةدارند فروش  به  مایل  که  سهام  دورخرید  در  است،  خود    ةتقدم 

و تحویل های کارگزاری مراجعه و نسبت به تکمیل درخواست فروش  نویسی به شرکتپذیره

می   تقدمحقگواهی   اقدام  به کارگزاری  سهام  فرمخرید  همراه نماید.  به  فروش  و  های خرید 

می وکالت تنظیم  می نامه  تحویل  کارگزار  به  و  ارائه گردد  با  فقط  جدید  سهام  خرید  شود. 

 
 »الحق وقوع الشیء فی موضعه الذی هو له.« 1

»دانسته  2 معنای  به  لغت  در  دریافته»مفهوم«  دل  به  شناختهشده،  و  مشده  اصطلاح  نظر  از  اما  است،  آمده  نطقیان  شده« 

گردد؛ مانند جسم نامی، حساس و ناطق که  از »مجموعة صفات مشترکی که معنی کلی از آنها مستفاد میعبارت است  

(. این کلمه در علم اصول فقه به دو معنای )عبارت  17792:  1373رفته مفهوم انسان را دربرمی گیرند«)دهخدا،  همروی

تلاش ذهن و در  نیز عبارت است از معنایی که بیآمده است و منطوق  گوینده و هر معنایی که متفرع بر منطوق باشد(  

 (. 3456: 1387شود )جعفری لنگرودی، نخستین برخورد ذهن به عبارت دانسته می
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  آن به مسئولان بانکی که باید تأدیه مبلغ سهام جدید در آنها   ةگواهینامه حق خرید سهام و ارائ

 پذیر است. به عمل آید، امکان 

دار و سپردن  تقدم، اخذ گواهینامه از سهام های مطمئن جهت توقیف حق یکی از راه   نیهم چن

 آن به حافظ است.  

سهام جدید    نویسیپذیره داران قبلی در  همان حق اولویت سهام تقدم،که  حق مفهوم ماهوی    -2

به   توانمیرا    تقدم حق ارد. مفهوم ماهوی  وجود خارجی ند  است که به صورت مال ملموس و عینی

نمود.   یرمادیغ  ةجنب تعبیر  اقتصادی ارزش دارد    آنچه  چراکه  این حق  نظر  بهاز  این حق مالیت    و 

  ا یو    ابدییمدر حقیقت انتقال   آنچه انتقال و توقیف نیز    در  جنبه و مفهوم است.  ن یهم  بخشیده است، 

جنبگرددیمتوقیف   همین  ما  یرمادیغ  ة ،  قانون    ةلایح  166  ة داست.  از  قسمتی  اصلاح  قانونی 

. این  ، به رسمیت شناخته استباشدیمحقوق مالی وابسته به سهم    ازجملهاین حق را که    1تجارت

  تقدم حق بنابراین    .به آن خواهیم پرداخت  ادامه است که در    ییها یژگیو  و   خصوصیات   ی دارا  حق

 اران مقرر نموده است.دبرای سهام  گذارقانون امتیاز و اختیاری است که 

 : تقدم وجود داردسه نوع حق  که  ذکر است شایستة  

)اضافی(:  حق  -1 جدید  عادی  سهام  خرید  برای  حق  نیترج یراتقدم  حق  شکل  نوع  از  تقدم 

بلاک   دیدگاه  از  است.  عادی جدید  برای    گونهنیاخرید سهام  مالکیت  نسبت  به  که  عادی  سهام 

 ا سهم جایزه است.معادل ب شودمیفروخته  دارانسهام

تقدم برای خرید اوراق قرضه و  به سهام: حق     لیتبد  قابلتقدم برای خرید اوراق بهادار  حق  -2 

به سهام عادی نوعی دیگر از حق تقدم است    ل یتبدقابلهر نوع اوراق بهادار به غیر از سهام عادی  

 ند منتشر کنند.  توانمی هاشرکتکه 

  ة قرضاوراق  برای خرید    هاتقدم : این حق هاییداراراق بهادار یا  تقدم برای خرید سایر اوحق  -3

 
می  166مادة    1 مقرر  قانونی  مالکند  لایحة  که  سهامی  نسبت  به  شرکت  سهام  صاحبان  جدید  سهام  خرید  »در  دارد: 

قابل حق این حق  دارند و  انتقال است  تقدم  و  مهلتی که طی آن سهامنقل  اعمال  توانند حقداران می.  را  تقدم مذکور 

شایان  شود«.میگردد، شروعنویسی تعیین میتر از شصت روز نخواهد بود. این مهلت از روزی که برای پذیره کنند کم

ثنی بوده و  مستاین ماده  حکم    ذکر است شرکتهای سهامی عام ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار از شمول 

 د. نمی باش  12/1402/ 22ها مصوب نون تامین مالی تولید و زیر ساختقا  18ماده مقرر در مشمول حکم 
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با حقهاشرکتسهام ممتاز، سهام   با تقسیم سود یا توزیع سرمایه در مقایسه  تقدم  ی فرعی و غیره 

دارد نزدیکی  ارتباط  عادی  سهام  خرید  نیز  حق   ة یاعلام  .برای  برا  یاه ی اطلاعتقدم  که    ی است 

  دالانتشار یاز سهام جد  دیخر  ار یآن اخت  یو ط  شودمیفرستاده    یاقتصاد واحد    کی یداران فعلسهام

  ه ی اطلاع  نینباشد، ا  دیبه خرد سهام جد  لیچنانچه خود ما  هیاطلاع  نیا  ة رندی. گگردندیرا متذکر م

 . (9-11: 1379 یاری،الل )کند یواگذار م  گرانیرا به د

 تقدم حق ماهیت حقوقی  -2-1

ماهیت حقوقی حق در  تعیین  در    نویسیذیره پتقدم  اینکه  از حیث    ی بند دسته سهام جدید شرکت 

است و در    یرمالیغحقوق مالی یا    ة و آیا در زمر  ردیگیماصطلاحات حقوقی جزء کدام دسته قرار  

حقوقی دینی یا عینی دارد، یا اینکه واجد ماهیت    ت یماه  حقوق مالی،  ة صورت قرار گرفتن در دست

 ت.  ، حائز اهمیت اسباشدیمحقوقی خاص 

مالی در یک   تقسیم    ی بندم یتقسحقوق  دینی  و حق  عینی  به حق  عینی،  » :  دگردیمسنتی  حق 

که شخص   است  و    طوربه حقی  پیدا    واسطهیبمستقیم  چیزی  به  آن  توان میو    کندیمنسبت  از  د 

طرفی »حق دینی، حقی است که شخص نسبت به دیگری    از  .(16:  1374  )کاتوزیان،  استفاده کند«

صاحب این حق را طلبکار    .د انجام دادن کاری را از او بخواهدتوان میو به موجب آن    دکنیمپیدا  

»موضوع حق عینی، یک  .  (18:  1374کاتوزیان،  )  و کسی را که ملزم است، مدیون یا بدهکار گویند«

مادی است و باید در خارج معین باشد ولی حق دینی ممکن است ناظر بر انجام دادن کار یا    ئش

 . (5: 4ج  ،1374 )امامی، ری از آن نیز باشد و اختصاص به اشیاء ندارد«برخوردا

و    با  تعریف  به  مقایس  یهایژگیوتوجه  و  دینی  و  عینی  حق   ةحقوق  با  حق  دو  در  آن  تقدم 

از حقوق عینی و دینی منطبق    کدامچ یهتقدم با  سهام جدید شرکت به نظر ماهیت حق   نویسیپذیره 

که قابل    شودمی لذا یک حق مالی ویژه محسوب    ،وجه نقد نبوده   تقدم به صورت زیرا حق   ، نیست

. لذا مسلماً مانند منافع متعلق به سهام، حق  ردیگیمآن وجه نقد قرار    ی ازا  در و    باشد یمنقل و انتقال  

تقدم ممکن  حق  کهیدرحال  ،مدیون قابل سلب نیست   ةچون حق دینی از ناحی  ،شودمیدینی تلقی ن

توسط مجمع عموم نیز    العاده فوقی  است  به سهام  متعلق  منافع  البته خصوص    دارسهام سلب شود. 

و   نیست  کلمه  معنای خاص  به  هم  الواقعیفطلبکار  است.  تشریک شرکت  با  اینکه  چنین  به  وجه 

در زمرة حقوق عینی   تقدم مادی است و باید در خارج معین باشد، حق  موضوع حق عینی یک شئ

حق    ،از طرفی  . باشدینمن  حق مالی ویژه بوده و در خارج معین یک  ای  چراکه  ،ردیگی نمنیز قرار  



ی 
ص

صو
 خ

ق
قو

 ح
ه و

فق
ۀ 

نام
صل

ف
ل 

سا
 ،

ول
ا

رۀ
ما

ش
 ،

 3
ز  

ایی
، پ

14
03

 

 

 

 

132 

قابل سلب  ایجاد گردید  برای شخصی  عینی  مالی حق  به  نسبت  اگر  و  نبوده  قابل سلب  نیز  عینی 

نیست عمومی    تقدم حق   کهیدرحال  ، کردن  مجمع  نظر    العاده فوق توسط  به  لذا  است.  سلب  قابل 

  داران سهام شرکت مانند خود سهم، حق خاصی است که به  سهام جدید    نویسیپذیره در    تقدم حق

تعلق   نظریردیگیمقبلی شرکت  ادار  ة .  مدنی  دادرسی  آیین  کمیسیون  قو کل  ة مشورتی    ة حقوقی 

شمار  قضاییه حق    شرکاتقدم  »حق  15/11/97  -3110/97/7   ة به  جدید،  سهام  خرید    ی اژه یودر 

این    دیمؤ«  ردیگی نمحق دینی یا عینی قرار  است که به موجب قانون ایجاد شده است و در قالب  

 برداشت است. 

 تقدم منبع حق -3-1

حق  در  منبع  است.  نویسیپذیره تقدم  متفاوت  مختلف  کشورهای  در  شرکت  جدید  ،  قانون  سهام 

است.  مزبور  حق  منبع  عمومی  مجمع  تصمیم  و  اساسنامه  حق   نی اول  عرف،  که  را  کشوری  تقدم 

برخی کشورها مانند   در .شدس در قوانین سایر کشورها وارد  و سپ بودنمود، کشور آلمان   ینیبشیپ

است. مزبور  اصلی حق  منبع  تصمیم مجمع عمومی،  که مجمع عمومی ضمن   به  هلند  ترتیب  این 

تکلیف    ة اجاز تعیین  سرمایه،  امریکا،    . (194:  1353اعظمی،)کند  یمافزایش  حقوقی  نظام  در 

؛  در اساسنامه این حق برای آنها لحاظ شده باشدخواهند داشت که    تقدمحق   ی در صورتداران  سهام

برای سهام   ةچه دراساسنامچنان  و باشدشرکت چنین حقی  نشده    موقع  به آنها    ، داران در نظر گرفته 

شرکت اصلاح    ةمگر اینکه اساسنام  ، نخواهند داشت  تقدم حق افزایش سرمایه و صدور سهام جدید  

دارد: مریکا، در این خصوص مقرر میاهای تجاری  شرکت   ة قانون نمون  6  ,30  ة الف ماد  بند   شود.

  ة اساسنام  ةمگر در حیط  ،ندارند حق تقدمشرکت    صادر نشده داران شرکت برای کسب سهام  »سهام

سهام   .شرکت« اصولاً  بنابراین  مؤسسان  ، ندارند  تقدم حقداران  اینکه  شرکت    مگر  تأسیس  هنگام 

لخواه خود بگنجانند. لذا منبع  اسنامه با شرایط د را در اس  تقدم حقبرخلاف این ماده تراضی کرده و  

 سهام جدید شرکت در نظام حقوقی امریکا، اساسنامه است. نویسیپذیره تقدم در حق

شرکت    ةدر اساسنام  تقدمحققانون نمونه در بیان عباراتی که حاکی از درج    6  ,30  ة بند ب ماد

عبارت است از: شرکت تصمیم گرفته  شرکت    ةدر اساسنام  شده درجدارد: »عبارت  مقرر می  ،است

نقل   تقدم حق یا  عبارت  هر  یا  باشد  قاعده  داشته  اعمال  معنی  به  که  مشابهی    . باشد«  تقدم حققول 

درواقع قانون نمونه در جهت تسهیل تدوین اساسنامه برای مؤسسان شرکت، عباراتی را که حاکی 

این عبارات موضوعیت  این در حال  .کندذکر می  ،در اساسنامه است   تقدمحق از درج   ی است که 
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طور صریح حاکی از قصد مؤسسان شرکت  بلکه هر عبارت مشابهی که به   ،ندارند و حصری نیستند

 معتبر است.  ،در اساسنامه باشد تقدم حق برای درج 

نظام حقوقی    تقدمحق قاعد ادر خرید سهام در  و شرکت  ة  مریکا یک  است  ة  نیدرزمتکمیلی 

اختیارات ت آن  شرایط  سهام   وسیعی  عیین  و  میدارد  ارادداران  برخلاف  در  قانون   ة توانند  گذار 

به نظر    تقدم حق اساسنامه،   این حق، قانون باشد    رسدیمرا سلب کنند.  نظام حقوقی ایران منبع  در 

را    تقدمحق  قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت،  ةلایح  166  ة مقنن صراحتاً در ماد  ،اولاً  چراکه

حقوق مالی وابسته به سهام به رسمیت شناخته است و اگر مقنن چنین تصریحی   به عنوان یکی از

این حق به وسیلة مجمع عمومی    سلب  .قائل باشیم  دارسهام ستیم چنین حقی را برای  توانمی نداشت ن

تجویز    العاده فوق لحاظ  به  تجویز    گذارقانوننیز  را  آن  سلب  مقنن  اگر  و  مجمع  کردی نماست   ،

 چنین اختیاری نداشت.   ده العافوقعمومی 

پذیره سهام   تقدمحق »   ،اًیثان در  قدیم  مادداران  در  که  جدید  سهام  قانونی    ةلایح  166  ة نویسی 

توان در اساسنامه خلاف آن  ه دارد و نمیآمر  ةاصلاح قسمتی از قانون تجارت مقرر شده است جنب 

ن جدید به موجب اساسنامه قابل  داراسهام   تقدم حق »اصل  (.  255:  1385)اسکینی،  بینی کرد«  را پیش 

نیست« قاعدتقدمحق بنابراین    .(659:  1393)صقری،    اسقاط  حقوق    ة ،  حفظ  جهت  در  امری 

نمی سهام شرکت  مؤسسان  که  معنا  بدین  است.  قدیم  شرکت  داران  اساسنامه  تدوین  موقع  توانند 

 داران سلب کنند. چنین حقی را از سهام 

 کایمر او م در حقوق ایران تقدحقخصوصیات  -2
اوصاف سهامی را دارد که از آن ناشی شده است و    سهام جدید شرکت  نویسی پذیره در    تقدم حق

باشد. هرگاه انتقال سهم  های صاحبان سهام در انتقال سهم خود میتقدم تابع محدودیت انتقال حق 

انتقال   باشد،  یا مدیران شرکت  موافقت مجمع عمومی  به  مواف  تقدمحق موکول  به  قت  نیز موکول 

   .(211: 2ج ،1385 اسکینی،) همان مرجع خواهد بود

و   ایران  نظام حقوقی  دارا    نویسی پذیره تقدم در  مریکا حقادر  به  توجه  با  سهام جدید شرکت 

یص از نظر حقوقی، دی است که بر بعضی از این خصان ماهیت خاص، دارای خصوصیات متعدبود

مترت  مهمی  است.  آثار  ضروری  آنها  بررسی  که  است  خصوصیت  ب  شش  از  نوشتار  این  در  لذا 

قابل سلب  ،  قابلیت توقیف  ،بودن   ریپذانتقال   ،. بنابراین، مالی بودندیآیمم صحبت به میان  تقدحق
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آنها   که باشد یمم تقدبارز حق  یهایژگیوتقدم، از بودن، امری بودن و ضرورت وجود گواهی حق 

 قرار خواهیم داد.  یبررس  مورد را 

 م تقدحقمالی بودن  -1-2

امتیازی است که    یرمالیغحق    :ندنک یمتقسیم    یرمالیغکلی حق را به مالی و    یبند میتقسدر یک  

نیازهای   رفع  آن  از  انسان  هدف  اخلاقی  و  حق    موضوع   .(13:  1374  کاتوزیان،)است  عاطفی  این 

ارزش    یرمالیغروابط   و  است  پول    دادوستد اشخاص  با  ارزیابی  قابل  و  جعفری  )  ست ین نداشته 

حق مالی، امتیازی است که نظام حقوقی هر    . مانند حق بنوت و حق زوجیت  ،(101:  1380  ی،لنگرود

این حقوق به    .(15:  1374  کاتوزیان،)  دهدی مکشور به منظور تأمین نیازهای مادی اشخاصی به آنها  

می  تعلق  منافع  و  و محل  اموال  ثمن،   آنها گیرد  در  فروشنده  مثل حق  است؛  منفعت  یا  حق  و    مال 

مبیع.مشت در  پول    ری  به  تقویم  و  مبادله  قابل  حقوق  از  دسته  لنگرودی،)هستند  این  :  1380جعفری 

101) . 

  نکه یاو دوم   ،راستیغو انتقال به   مبادلهقابل  نکه یانخست    :دنحقوق مالی دو ویژگی اساسی دار

که حق    شودمیدارد. قابلیت مبادله حقوق مالی با پول سبب    یگذار ارزشقابلیت تقویم به پول و  

بوده و طلبکاران بتوانند با توقیف و فروش حق بدهکار به طلب خود برسند.    انتقال قابل مالی اصولاً  

به این صورت که هم قابل نقل و انتقال    . به عنوان یک حق مالی هر دو ویژگی را داراست  تقدم حق

ارزش و  تقویم  قابل  هم  و  مبه   رون یازاگذاری.  است  حق  مصادیق  از  یکی  شمار  عنوان  به  الی 

تقدم  حق   . لذا، گرددیمبا پول در بازار سرمایه بوده و بر اساس آن ارزیابی    مبادلهقابل چون    ،دیآیم

باشد که  های خاص و قابل تملک می نویسی سهام شرکت یک حق مالی معینی با ویژگیدر پذیره 

گواهینامه   موجب  می   تقدم حق به  معامله  و  تعیین  سهام  مالکیت  نسبت  تلقی    .شودبه  مالی  بنابراین 

پاسبان،  )  قابلیت واگذاری آن به عنوان حق مالی است  ةج ینت درتقدم در خرید سهام جدید  شدن حق 

سهام   تقدمحق (.  274  :1394 به  که  وابستگی  وجود  است،   با  آن  به  وابسته  حقوق  از  یکی  و    دارد 

کنترلی و ضدتقلیلی عمل  نفسه ارزشمند و دارای منفعت عقلایی است و به عنوان یک مکانیسم  فی

شود. از طرفی موجب درآمدزایی  داران میکند و مانع رقیق شدن درصد مالکیت متناسب سهام می

سهام  گردش  برای  و  پویایی  ایجاد  و  می  یمالداران  سرمایه  بازار  کاربردهای  در  و  فواید  گردد. 

می موجب  که  یادشده  ناش  تقدمحقشود  منفصل  منفعت  و  مالی  عنوان حق  شناخته  به  سهام  از  ی 

 شود.
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 متقدحققابل نقل و انتقال بودن  -2-2

قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت آمده    ةلایح  166  ة در ماد  تقدماصل قابلیت نقل و انتقال حق 

جدید،    نویسیپذیره که صاحبان حق مزبور برای    ردیپذیمتقدم وقتی صورت  انتقال حق   لذا   است.

اصولاً    ةسرمای یا  ندارند  نشان  کافی  تمایلی  جدید  سهام  (.  168:  1384افتخاری،)  دهندینم به خرید 

لذا لازم نیست انتقال آن در    ،انتقال این حق مطلبی بیان نکرده است  ة در خصوص نحو  گذارقانون

 10  ة بنابراین ممکن است در قالب قرارداد موضوع ماد  .قالب یکی از عقود معین مانند صلح باشد

پذیرد.   مدنی صورت  بورس انتقال حققانون  در  است  ممکن    ا ی   ( 211:  2ج  ،1385  اسکینی،)  1تقدم 

حق  انتقال  روش  گیرد،  انجام  بورس  در  انتقال  که  صورتی  در  گیرد.  صورت  آن  از  تقدم  خارج 

مانند روش انتقال سهام است و از این جهت شکل خاصی برای انتقال آن در نظر گرفته    دارانسهام

 نشده است.  

و به کارگزار   گرددیمتنظیم    نامهوکالت خرید و فروش به همراه    یهافرم رد نیز  بنابراین در این مو

ارائشودمیتحویل   با  ارائة آن به مسئولین    ة . خرید سهام جدید فقط  گواهینامة حق خرید سهام و 

آید،   عمل  به  آنها  در  جدید  سهام  مبلغ  تأدیه  باید  که  تعیین  باشدیم  ریپذامکانبانکی  برای  لذا   .

اطلاعیة  سهام   نهنگویا در  آنها  به  جدید  سهام  خرید  گواهینامة  ارائه  و  به    نویسیپذیره داران  باید 

روز به شرکت مراجعه و گواهینامة    20داران اطلاع داده شود که ظرف مدت حداقل  سهام   نگونهیا

ا  بصاحبان سهام    ی برا  . (127:  1372  فروحی،)دارند  خرید سهام جدید را از مسئولین شرکت دریافت  

گردد  ة نامیگواه  ، نام ارسال  سفارشی  پست  توسط  باید  ماده    .(183:  1378  ،ی حسن)  خرید    19برابر 

و زیرساخت تولید  مالی  تامین  نزد سازمان   1402/ 22/12مصوب    هاقانون  ثبت شده  در شرکتهای 

حق تقدم خرید سهام جدید از طرف شرکت به صاحبان  نامه  بورس و اوراق بهادار ارسال گواهی

نامه  به طریق الکترونیکی انجام می شود. چنان چه سهامداری متقاضی دریافت پستی گواهیسهام  

 
داران مانند فروش سهام است؛ یا خارج از آن. در صورت اخیر،  تقدم سهامهمانند بورس پاریس که روش فروش حق 1

حقپذیره  خریدار  نیست،  نویسی  ممکن  دلیلتقدم  ارائة  با  حق  مگر  آن انتقال  موجب  به  که  قراردادی  یعنی  تقدم؛ 

(. در حقوق ما نیز فصل دوازدهم 211:  2، ج 1385نویس انتقال داده است )اسکینی،  دار دارای حق، آن را به پذیره سهام

تقدم  انتقال حقشرایط و نحوة    1389دستورالعمل اجرایی نحوة انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران مصوب  

 بورس را مورد بررسی قرار داده است.  در
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نویسی  سهام باشد، موظف است حداکثر ظرف پنج روز پس از انتشار اعلامیه پذیره خرید حق تقدم 

سهام توسط ناشر، تقاضای مکتوب خود را جهت دریافت پستی گواهینامه به شرکت مربوطه ارسال  

   هزینه خدمات پستی را بر عهده گیرد.نموده و  

واگذاری حق   توجه قابل  ة نکت به    کهاست    نیاتقدم  در  مبادرت  بهادار  اوراق  بورس  مورد  این  در 

سهام    ، بلکه شرکت خود نسبت به صدور ورقةدینماینمصدور گواهی نقل و انتقال و سپرده سهام  

اقدام   خریدار  نام  به  انتقال  کندیمجدید  و    شده رفتهیپذهای  شرکت در    تقدم حق .  بورس  در 

ویژگی  بورسفرا است.از  برخوردار  بهادار  اوراق  بند    های  یاد شده در مورد    19ماده    6و    5برابر 

شرکتهای ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار صدور گواهینامه موقت سهام، اوراق سهم و  

نامه های حق  سهام و گواهیانتقالات  ید سهام شرکت و ثبت نقل و  نامه های حق تقدم خرو گواهی

به طریق الکترونیکی انجام می شود و نیازی به چاپ کاغذی و ثبت در    ، تقدم خرید سهام شرکت

نیست. کاغذی  چنین    تقدمحق   ةمعامل  نیبنابرا  دفاتر  پایةشرکتسهام  بازار  در  باید  نیز  فرا    هایی 

 (. 142 :1381نیا، )صفی انجام گیرد  بورس

جد سهام  بکشدصدور  طول  ماه  چند  است  ممکن  شرکت    ، ید  بدواً  افزایش    ستیبایمزیرا 

 سرمایه داده و آن را ثبت کند و سپس مبادرت به صدور اوراق سهام جدید نماید.  

تقدم، خریدار خود باید  معمول این است که بعد از صدور سهام جدید در مورد انتقال حق ة شیو

دارد. دریافت  را  و سهام  مراجعه  ماد  به شرکت  برابر  است  ذکر  اصلاح    ةلایح  40  ة شایان  قانونی 

نرسیده   به ثبت  ثبت سهام شرکت  با شرایط آن در دفتر  انتقال  از قانون تجارت، مادام که  قسمتی 

باشد، انتقال در برابر شرکت و اشخاص ثالث معتبر نیست، لذا معامله بر روی گواهی نقل و انتقال و  

قبل از    دارانسهام است. بنابراین معمولاً    رممکنیغقانونی آن عملاً  سهام قبل از نقل و انتقال    ة سپرد

آن   انتقال مجدد  به  مبادرت  دفتر سهام،  در  آن  نیز صورت    یامعامله اگر    هرچند.  ندینماینمثبت 

یافته باشد، بین طرفین معتبر است. در این وضعیت و مثلاً موقعی که گواهی مزبور پنج مرتبه بدون  

سوابق را از کارگزاران   ةپایاپای وجوه و سهام، کلی  ة ، ادارردیگیموع معامله قرار  ثبت انتقال، موض

. بنابراین معامله  دینمایممربوطه در هر مورد تحویل گرفته و نسبت به تهاتر معاملات واسطه اقدام  

هی و  د تسلیم گوا و تنها فروشنده اولی سهم، تعه  شود میخریدار دوم، سوم و چهارم تهاتر    ن یب واقع

  باشد ی محق دریافت وجه آن را خواهد داشت و آخرین خریدار نیز متعهد به پرداخت ثمن معامله  

 . ( 123: 1377صادقی،)
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  اند فروخته به همان مقدار هم    اندده یخراست اشخاص واسطه به همان مقدار که سهم    یهی بد 

است که گواهی لذا درست  نیست،  آنها یکسان  و فروش  لزوماً جهت خرید  و    ولی  انتقال  و  نقل 

است که    التفاوت مابه ولی وجوه پرداختی و دریافتی آنها مشمول    کندینمسپرده سهم را رد و بدل  

تقدم سهام در بورس  مورد مالیات انتقال سهام و حق   در   بنا به مورد باید دریافت یا پرداخت کنند.

به سمت بورس اوراق بهادار    درصدد جلب مردم  ییهاتیمعاف  اعمالاوراق بهادار، دولت معمولاً با  

این  باشدیم اعمال  بلکه    ها تیمعاف.  نبوده  سهام  فروشنده  و  خریدار  مورد  در    ی هاشرکتصرفاً 

از    شده رفتهیپذ نیز  بورس  برخوردار    یهاتیمعافدر  خصوص  این  در   زرنگ،)باشند  یممالیاتی 

تابع  حق   انتقال   . (120:  1377 انتق  ی هات یمحدودتقدم   عرفانی، )است  ال سهم خود  صاحبان سهم در 

د یا مشروط باشد و  د مقیتوانمیی سهامی عام، انتقال سهم نهاشرکتدر    نیبنابرا  .( 115:  2ج  ،1371

اما در    ،باشدمیالاطلاق قابل نقل و انتقال  تقدم نیز مانند سهم، علیلذا حق   .مطلق آزاد است  طوربه 

ممکن  هاشرکتمورد   سهم  انتقال  و  نقل  خاص،  سهامی  یا  ی  مدیران  موافقت  به  مشروط  است 

تقدم نیز تابع قیودی است که برای انتقال سهم مقرر  نقل و انتقال حق   جهیدرنت  .باشدمیمجامع عمو

نقل    یهات یمحدودو اگر چنین نباشد فلسفه وجودی شرایط و    (142:  1381صفی نیا،)است  گردیده  

در   سهام  انتقال  سهاشرکتو  افزایش  زمان  در  خاص  سهامی  شرکت  ی  منتفی    خودخودبه رمایه 

 . گرددیم

نویسی و  تقدم این است که به شرکایی که توان مالی جهت پذیره دیگر قابلیت انتقال حق   ة فاید

سهام جدید شرکت ندارند، امکان    نویسی پذیره خرید سهام جدید ندارند و یا تعداد لازم سهم برای  

این طریق کسب درآمد کنند و قسمتی از    تقدم خود را به دیگری واگذار کنند و ازحق   دهدیم

تقدم برای  و یا تعداد لازم حق   ، تقلیل درصد مالکیت سهام ناشی از افزایش سرمایه را جبران نمایند

ابتیاع    نویسیپذیره  جدید  نمون (.  197:  1353اعظمی،)کنند  سهام  قانون  تجاری  شرکت   ةبرابر  های 

 است.   آن یهایژگ یواز   دارانرای سهام ب  تقدمحق مریکا، قابلیت معامله و درآمدزایی ا

است   شود  لازم  به  ذکر  مربوط  قواعد  بودن  آمره  به  توجه  را  توان سهام نمی  تقدمحق با  داران 

موعد   از  قبل  کرد  از    60وادار  یا    تقدمحق روز،  کنند  اعراض  کنند    آنخود  منتقل  دیگری  به  را 

مریکا، ادر نظام حقوقی  تقدمحق عد مربوط به اما با توجه به تکمیلی بودن قوا ؛(257: 1385)اسکینی، 

ماده   بند ب  از  دوم  بخش  نمونه شرکت  6  ,30برابر  تجاری  قانون  »سهام اهای  ممکن  مریکا  داران 

  انکار رقابلیغنظر کنند. اسقاط حقی که به صورت کتبی مستند شده باشد  است از حق خود صرف 
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فوق،    ة توجه به ماد  با   خذ نکرده باشد«.که عوضی در قبال اسقاط حق خود ااست حتی درصورتی 

نظر کرده و از حق خود صرف  تقدم حق توانند قبل از گذشتن موعد مقرر برای اعمال داران میسهام

 آن را ساقط کنند.

ساکت است    گذارقانونبهای حق تقدم    ةمحاسب  ة شایسته است متذکر گردیم در خصوص نحو

با    ة ان حق تقدم از طریق مقایسعقیده دارند میز  دانانحقوقاما برخی از   مبلغ سرمایه و سهام اولیه 

سهام  هر  سهام  تعداد  بالاخره  و  جدید  سهام  و  سرمایه  افزایش  محاسبه  مبلغ  اگر  شودمیدار  مثلاً   .

دارای   مبلغ    1/ 000سهم    20/ 000ریال سرمایه شامل    000/20/ 000شرکتی  بخواهد  و  باشد  ریالی 

انتشار    000/10/ 000 ریالی افزایش سرمایه بدهد، میزان    000/1سهم جدید    10/ 000ریال از طریق 

به    نویسیپذیره دار در  تقدم هر سهام حق قبال دو سهم قدیم.  از یک سهم جدید در  عبارت است 

د یک سهم جدید با قیمت  توانمیدارا بودن دو سهم که سابقاً داشته،    ی درازاقدیم    دارسهام عبارتی  

بدون پرداخت  000/1رسمی   )اضافه ارزش سهم(    ریال  این    نویسیپذیره مبلغ اضافه  نماید که در 

 (. 211: 1385، اسکینی )است تقدم برابر نصف اضافه ارزش سهام صورت بهای حق 

 

 

 

 

است تفاوت بین ارزش واقعی سهم و ارزش رسمی سهم، اضافه ارزش سهام نامیده    ذکرانیشا

تقدم تابع قانون عرضه و  که بهای حق   اند ده ی عقاین  برخی دیگر بر    ا ام  ، (211:  1385اسکینی،  )  شودمی

پس    یطورکلبه ست و این خود تابع عواملی از قبیل قیمت سهام منتشره جدید و ارزش سهم  تقاضا

افزایش سرمایه است و   انتشار سهام جدید    هرقدراز عملی شدن  بین قیمت تجاری سهم و ارزش 

بر   نیز  نسبت  همان  به  باشد  داشته  وجود  اضافه  اختلاف  تقدم  :  1353اعظمی،)  گرددیمارزش حق 

به صواب بوده و در راستای حفظ    ترکینزدکه نظر اول   رسدیممیان این دو عقیده به نظر    از   .(197

 . ردیگیمقرار  مدنظرآن، ارزش واقعی سهم  ةقدیمی است چون در محاسب دارانسهامحقوق 

ایران، نوع سه نظام حقوق  چنین نوع سهام  ام منتشره جدید و هملازم است متذکر گردیم در 

است. صاحبان سهام عادی و ممتاز در استفاده از  ریتأثیبتقدم صاحبان سهام سابق در استفاده از حق

هم  برخوردارند.  برابر  و  مساوی  حقوق  از  مذکور،  از حق  حق  استفاده  در  جدید  سهام  نوع  چنین 
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و   ندارد  دخالت  عادی  جه یدرنتمذکور  خواه  جدید  ممتاز  سهام  یا  از  باشد  اعم  سابق  شرکای   ،

 . (202: 1353،ی اعظم .ک. ر) تقدم دارندحق  ،نظر موافق دنید  ی براصاحبان سهام عادی و ممتاز 

 تقدمقابل توقیف بودن حق -3-2

در زمرحق است    ة تقدم  انتقال  و  نقل  قابل  و  بوده  به سهام  وابسته  مالی  به    یاگونه به حقوق  ما  که 

مهلت    ل به وحق موک این    اعمالولی    ، به غیر منتقل کند  را  آن د  توان می  دارسهام عوض مالی دارد و  

تر از شصت روز نخواهد بود، باید نسبت  دار در این مهلت که کم سهام   رون یازازمانی خواهد بود.  

این حق مالی راه سکوت را در پیش گرفته و    اعمالبه   توقیف  اقدام کند. مقنّن در خصوص  آن 

در  آیا  ببینیم که  میخواهیم. لذا با این وجود  اندننموده را جبران  خلأنیز این    قضایی  ة دکترین و روی

سهام جدید شرکت قابلیت توقیف دارد؟ و    نویسیپذیره تقدم در  حق   ،مریکاانظام حقوقی ایران و  

 نحوة توقیف آن چگونه است؟اینکه  

طلبکار   طلب  قبال  در  باشند  ارادی  انتقال  و  نقل  قابل  که  مالی  توقیف  حقوق  قابل  اجرایی 

حقوق مالی قابل نقل و انتقال قرار    ة زیرا در زمر؛  نیست  مستثنا تقدم نیز از این قاعده  و حق   باشندیم

قانون اجرای احکام مدنی نیز مؤیّد این نظر    87  ة گرفته و شرایط مال قابل توقیف را داراست. ماد

قابلیت توقیف حق  ة ماد  هرچنداست.   به صراحت  اما    تقدم رامزبور  ننموده است،  اموال    ةیکلبیان 

اسدی  )  تقدم یکی از مصادیق آن استعلیه نزد ثالث را قابل توقیف دانسته که حق ق به محکوم  متعل

 . ( 97: 1381آقبلاغی،

مقررات حاکم بر نحوة توقیف اموال منقول    رسدیمدر خصوص نحوة توقیف این حق به نظر   

که این حق مانند اموال منقول مادی نبوده که نزد مدیون  نزد ثالث بر آن جاری خواهد بود. چه آن

از طریق شرکت    ناچاربه آن    اعمالدار باید برای  بلکه یک مال اعتباری است که سهام   ،باقی باشد

محکوم  که  صورتی  در  بنابراین  کند.  حق   اقدام  توقیف  تقاضای  اجرای  له  واحد  نمود،  را  تقدم 

رای احکام مدنی اخطاری در خصوص توقیف حق مزبور به  قانون اج  87احکام مدنی مطابق مادة  

ارسال   به شرکت  اجرائیه  برگ  از شرکت    داردی مهمراه یک  قبال محکوم    خواهدیم و  و    در  به 

از  اجرایی، حق  یهانه یهز پس  نیز  شرکت  کند.  اعلام  اجرا  واحد  به  را  مراتب  و  توقیف  را  تقدم 

مز حق  اجرا  مدیر  دستور  مطابق  اخطاریه،  اعلام  وصول  اجرا  واحد  به  را  مراتب  و  توقیف  را  بور 

که    ذکرانیشا.  کندیم رسمی    ی اجرا  ةنامن ییآاست  اسناد  به    الاجرالازممفاد  رسیدگی  طرز  و 

اجرایی مصوب   از عملیات  بعدی، چگونگی    11/6/1387شکایت  با اصلاحات  قوه قضائیه  رئیس 
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یز در این رابطه وجود ندارد. اما باید گفت  تقدم را بیان نکرده است و نظری از دکترین نتوقیف حق

حق   ة شیو ترتیب  توقیف  بدین  بود.  خواهد  )شرکت(  ثالث  نزد  منقول  اموال  توقیف  همانند  تقدم 

امضاتوقیف از  تهیه و پس  به درخواست طلبکار اجرایی  به    ینامه  ابلاغ  مسئول دایرة اجرا، جهت 

نامه را به  کز اصلی شرکت یک برگ توقیفو وی پس از مراجعه به مرشود  می مأمور اجرا تسلیم  

برگ    رعاملیمدرؤیت   یک  و  رساند  ابلاغ  را  خواهد  مدیون  به  میزان    رعاملیمد.  کندیمنیز  به 

و   که    یهانه یهزبدهی  دایرحق   شده اعلام اجرایی  به  و  توقیف  را  خواهد    ة تقدم  اعلام  نمود  اجرا 

 (. 98: 1381اسدی آقبلاغی،)

مقصود    1، اسناد تجاری قابل توثیق هستند.(U.C.C.)  کایمراجاری  مطابق برنامه متحدالشکل ت

تجاری: چک اسناد  سپرده   4،برات  3،سفته  2،از  وثایق    5گواهی    اوراق و    7یعنی سهام  6یاهیسرماو 

،  ی سیظهرنوباشند. این اوراق، مبین تعهدی پولی بوده و به صرف تسلیم و بدون نیاز به  می  8قرضه

می قس  9یابد. انتقال  سرمایهاین  اموال  وثیقه،  موضوع  اموال  از  در  م  را  اسنادی  اعتبارات  و  ای 

 . ردیگیبرنم

بخش   متحدالشکل تجاری    9به موجب  قانون  استقراراسابق  تکمیل و  وثیقه در    10مریکا،  حق 

 
 قانون متحدالشکل تجاری امریکا آمده است.   3-104(1الزامات راجع به اسناد بهادار در بخش )  1

2 Check 
3 Note 
4 Draft 
5 Certificate of Deposit 
6 Investmente Securities; Article 8 Of Uniform Commercial Code, (U.C.C.) 
7 Stocks 
8 Bonds 
9 9-102-(a)(47) 

از روشی که حق  10 است  عبارت  توثیق  )استقرار(  تثبیت  و  که   گیروثیقه تکمیل  ثالثی  مقابل شخص  در  را  مرتهن  و 

می تأمین  و  محافظت  دارد،  وثیقه  موضوع  مال  مورد  در  نویسندگان  ادعایی  که  اجرایی  برای    .U.C.Cکند. ضمانت 

اند، عدم قابلیت استناد این حق در قبال اشخاصی  ر حق وثیقه برگزیده به تکمیل و استقراعدم رعایت مقررات مربوط  

اند. درواقع، حق دارندة  است که بعد از تعلق حق بستانکار با وثیقه به مال مورد وثیقه، حقی را در آن مال تحصیل کرده 

نتقال مال موضوع وثیقه از  ه فرضاً در صورت اگیرد. بدین معنی کوثیقه )بستانکار(، ناقص و فرع بر حق آنها قرار می

به صورت طلق تملک خواهد کرد.   بستانکار  ناقص بودن حق  دلیل  به  را  مزبور آن  مال  ثالث  طرف مدیون، خریدار 

گیر و مرتهن ممکن است حقوق خود در ارتباط  بنابراین اگر حق بستانکار در مال موضوع وثیقه، تکمیل نگردد، وثیقه

کنندگان اعتبار )مرتهنین( و یا مدیر شخاص ثالثی که ادعای مشابه دارند، مانند سایر تأمینهایی در برابر ایبا چنین دارای
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یاد شیواسناد  به  صرفاً  می  ة شده،  صورت  آنها  در    ازآنجاکه  1گرفت؛تصرف  حکم  این  اعمال 

وثیقه، موضوع  که  مجموعه  مواردی  بر  مشکلات  مشتمل  برخی  بروز  به  منجر  است،  اسناد  از  ای 

، تکمیل و استقرار 1998در مقام اصلاح این حکم برآمده و در سال    گذارقانون،  دیگردیمعملی  

شیو به  را  اسناد  در  وثیقه  شناخت  ة حق  رسمیت  به  حق  این    2. (Sepinuck, 2008: 955)  ثبت 

  ة صلاحی چنین خدشه شده است که استقرار این حق به شیوا  9، براین قسمت از بخش  نیباوجودا

، اشخاصی که  ادشده یزیرا به موجب قانون  ؛  ثبت آن، مانع از تقدم خریداران و متصرفان آنها نیست

اسناد مزبور را خریداری کرده، عوض را پرداخته و با حسن نیت آنها را در تصرف خود دارند، بر  

، تقدم  اندنموده ای غیر از تصرف این اسناد، مستقر  را به شیوه ای که حق خود  دارندگان حق وثیقه 

 3  .مگر آنکه از وجود حق مستقر سابق آگاه باشند دارند،

به عبارت دیگر شرایط    طیشرا  U.C.C. 9-203برابر   یا  و  توثیقی  قرارداد  برای صحت  لازم 

که در صورت رعایت    وع وثیقه مقررشده استاموال موض  در  لازم برای تشکیل حق وثیقه بستانکار

 گیرد.، مال موضوع وثیقه، متعلق حق بستانکار قرار مییاقه یوثاین شرایط از جانب طرفین معامله 

 ؛ توافق برای انعقاد معامله -1

آن از طرف مدیون و یا تصرف مال   یو امضا  قراردادهای خاصی از مفاد  کتبی بودن بخش   -2

 ؛ حق وثیقه ة دارندموضوع وثیقه از سوی 

 ؛ وجود حق مدیون در مال موضوع وثیقه -3

 . از طرف بستانکار به مدیون در قبال تحصیل حق وثیقه در مال مدیون   4اعطای ارزش -4

 Attachment of Securityاین مرحله را   بستانکار درتحقق حق وثیقه    .U.C.Cنویسندگان  

Interest  می   اندده ینام راتوان  که  وثیق   مسامحتاً  آن  تعلق حق  وثیقه    ةبه  موضوع  مال  بر  بستانکار 

  U.C.C. 9-203شرایط مذکور در بخش    ت یاز رعامرحله یعنی بعد    ن یدر اتعبیر کرد. حقی که  

بدین معنی که این حق    ؛است  ناقص  حقی  .U.C.Cشود از دید مقررات  می  بستانکار حاصل  یبرا

 

گذارد.  حل را فراروی جامعه میترین راه تصفیه ورشکسته از دست بدهد. اتخاذ چنین ضمانت اجرایی درواقع عادلانه

 گیرد. لی یا ایالتی مناسب انجام میدر دفتر مح  C.C. U.گذاریتکمیل توثیق عموماً با ثبت اظهارنامه سرمایه

1 9-304(1);9-305 
2 9-312(a) 
3 9-330(d) 
4 Value 
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حق بستانکار به    از تعلقموضوع وثیقه بعد    در مقابل مدیون و برخی از اشخاص ثالث که مال  صرفاً

 باشد. آن، متعلق حق آنها نیز واقع شده است، قابل استناد می

مثالی می  وثیقه )  میکنآوریم. فرض  برای روشن شدن موضوع  معامله  انعقاد یک  با  با  ب(  ای 

وثیقه  می)الف( حق  تحصیل  )الف(  اتومبیل  به  نسبت  بعد  ای  وی  انعقادکند.  رعایت    معامله  از  با 

بخش   در  مندرج  نمی  9-203شرایط  اجرا  را  وثیقه  حق  تکمیل  به  راجع  نظر  مقررات  از  کنند. 

 ة با انعقاد معامل  مجدداًالف(  اگر ) حق وثیقه او در این مرحله ناقص است. حال    .U.C.Cمقررات  

ات راجع  ب(، )ج( تمام مقرربرخلاف ) ج( همان اتومبیل را نزد وی به وثیقه بگذارد و  با )دیگری  

نماید کامل  را  خود  حق  و  کرده  رعایت  را  وثیقه  حق  تکمیل  صورت   ، به  از    در  مدیون  قصور 

ب( مقدم خواهد بود. این  بر )طلب خود از محل مال موضوع وثیقه   فایاستپرداخت دین، )ج( برای  

  و اگر   بلکه حق وی ناقص است  ،ب( هیچ حقی در مال موضوع وثیقه نداردکه )بدان معنی نیست  

حقوق آنها را مقدم بر    .U.C.C، مال مزبور متعلق حق اشخاصی که مقررات  موردبحثفرض    در

حق خود را همانند یک حق کامل   تواند ی او موثیقه ناقص قرار داده است، واقع نشود،    ة حق دارند

مقررات   مبنای  بر  بگذارد.  اجرا  به  وثیقه   .U.C.Cشده  معامله  انعقاد  با  شخص  مدیون  یک  با  ای 

ارچوب شرایط  هبعد از انعقاد معامله در چ  ، اول  ة در وهل:  تواند تحصیل کندحق وثیقه می  دوگونه

بالا اشاره شد. حال اگر وی خواهان   بود، بدان معنی که در  ناقص خواهد  برای آن، حق او  مقرر 

که بسته به  اشد، باید قواعد دیگری مانند ثبت را  تری در قبال ادعاهای اشخاص ثالث بحمایت بیش

وثیقه نو معامله  صحت  برای  لازم  شرایط  از  غیر  نیز  دارد  مال  کندع  رعایت  صورت    ای  در  که 

 گردد. این مقررات حق ناقص وی تبدیل به حقی کامل می یرعایت و اجرا

ایران    ذکرانیشا نظام حقوقی  از مایملک    هرچنداست در  توقیف، موجب خروج مال  صرف 

و    دهد ی مون بر اموال خود را تحت نظام خاصی قرار  لیکن دایرة استیلای مدی  ، مدیون نخواهد شد

به حقوق طلبکار اجرایی باشد، بنماید. بارزترین    مضرمدیون نخواهد توانست در مال، تصرفاتی که  

انتقال استهات یمحدوداین   و  نقل  انتقال قطعاً  ؛  ، ممنوعیت در  و  نقل  به حقوق طلبکار    مضرزیرا 

به طلب خود برسد. لذا    شده فی توقخواهد توانست از محل مال  اجرایی بوده و با این کار طلبکار ن 

اجرای    ة در دایر  ، خواه توقیفمقنن برای حمایت از طلبکار، چنین انتقالی را غیر نافذ دانسته است

املاک   و  اسناد  ثبت  یا  نظاماما  ؛  باشد  آمده عملبه دادگستری  وثیقه   در  معاملات  ای  حقوقی 

U.C.C.    حکمی هیچ  ایران  حقوق  دامنة نیدرزمبرخلاف  کردن  محدود  مقرر   ة  مالک  تصرفات 
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نویسندگان است.  بخش   .U.C.C  نشده  مقررات،    9-315و    9-314های  در  تبیین    صرفاًاین  به 

پرداخته  ی امدهاپی مالک  مقررات  ،گریدان یببه اند.  تصرفات  در    توجه   مورد  .U.C.C  آنچه 

فات مالک و تعیین وضعیت حقوقی حق بستانکار بعد از انجام این  نویسندگان آن بوده، نتایج تصر

که   نیست  معنی  بدان  این  البته  است.  مالک  جانب  از  اتصرفات  هر    نیدر  انجام  از  مالک  نظام، 

بلکه عدم ذکر محدودیت مزبور    ،حق وثیقه نیز باشد، آزاد است  ة تصرفی حتی اگر به زیان دارند

عام خارج قواعد  که  است  مقررات  بدین جهت  منع    .U.C.C  از  تصرفات  این  انجام  از  را  مالک 

را    نکه یاکما  1، کندمی اشخاص  عمومی،  قواعد  نیز  ایران  حقوق  اضراردر  منع    از  یکدیگر  به 

 کنند. می

نویسندگان  ویژگی  که  را  نظامی  قبال    .U.C.Cهای  در  بستانکار  وثیقه  از حق  حمایت  برای 

 توان برشمرد:می ،اندده تصرفات مالک در مال موضوع وثیقه برگزی

راستای    مال موضوع وثیقه، مالک را از انجام تصرفات در این اموال در  بر   تعلق حق بستانکارـ  1

با کالای دیگر،  فعالیت یا ترکیب آنها  الحاق  یا  تولید محصول جدید  برای  تولیدی خود  های 

یق قرارداد فروش یا و صرف توثیق، مانع انتقال حق مدیون به دیگری از طر  ،کندمحروم نمی

 آورد.تر را به وجود میمنافعی کم هرچند ، معاوضه نیست

استقاعده   2، وثیقه  موضوع  مال  در  مدیون  حقوق  یریپذانتقال   هرچندـ  2   قانون   در  که  ای 

تجاری   از   نیز  آن   خلاف  توافق  که  یا گونه به است،    شده   شناخته  رسمیت  به  مریکاا  متحدالشکل 

فاقد  طرفین   سوی دارند  3،است  اثر   قرارداد  حق  حال  هر  در  زایل    ة اما  مزبور  مال  در  را  وثیقه 

وثیقه    ة کند. تداوم حق دارندبلکه خریدار، مال را با تعلق حق بستانکار به آن، تملک می   ،کندینم

باشد  نداشته  انتقال حق مدیون  به    غیر   در  در مال موضوع وثیقه در صورتی است که وی رضایت 

  اموال  بنابراین انتقال 4ضوع وثیقه را به صورت طلق تملک خواهد کرد.صورت خریدار مال مو  این

 
1  Commission Regulation (EC) No. 772/2004 on the Application of article 81(3) of 

the Treaty to Categories of Technology Transfer Agreements; Available at: 

(http:www //europa. eu/ eur-lex/pri/en/oj/dat/2004/c_101/c_ 

10120040427en00020042. pdf,Art. 1 (b)). 
2 Alienability of Debtor’s Rights 
3 401- 9 (b) 

شود که حق شخص مزبور، در موضوع وثیقه  شایستة ذکر است انتقال این اموال با رضایت دارندة حق وثیقه سبب می  4
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  اموال  آن  در مدیون انتقال حقوق رغم به   که شودمی وثیقه، موجب حق ة دارند رضایت بدون  مزبور

  خود   قوت  به   چنانهم   1آن   از  ناشی  عواید  نیز  و   وثیقه   مال موضوع   در   وثیقه  ة دارند  خریدار، حق   به 

تقدم  علاوه بر تداوم حق وثیقه و حق   .U.C.C  9-306(2)فاد قسمت پایانی بخش  طبق م  2.باشد  باقی

ای نیز تحصیل  وثیقه، تضمینی اضافه  ة بستانکار در مال مورد وثیقه بعد از انتقال توسط مدیون، دارند

کند که عبارت از تحقق حق وثیقه وی در عوض قابل تعیینی است که مدیون در قبال انتقال حق  می

یل کرده است. هدف از ایجاد وثیقه زاید برای بستانکار این است که در صورت تلف یا خود تحص

منتقل  دست  در  وثیقه  مورد  مال  شدن  نماند    ناقص  باقی  وثیقه  بدون  طلبکار  طلب  حقوق الیه،    و 

باشد. در ایجاد وثیقه برای او در عوض دریافتی مدیون می  درواقعوثیقه حفظ گردد و این    ة دارند

حق وثیقه رضایت به انتقال حق مدیون داشته باشد و خواه نداشته باشد نسبت   ة چه دارند هر صورت

عبارت   به  داشت.  خواهد  وثیقه  است حق  کرده  دریافت  خود  قبال حق  در  مدیون  که  عوضی  به 

 گیرد. مال موضوع معامله، رهینه و وثیقه قرار می عوض ،گرید

اصلا  حقوقی  نظام  در  بنابراین عوضوثیقه،    ة دارند  حق  یبقا  بر  مریکا،    انتقال   از  ناشی  در 

نباشد.    شناسایی  یا  و  نییتعقابلانتقال،    این  از  ناشی  عواید  و  آنکه عوض  مگر  است؛  وثیقه  موضوع

وثیقه    ة در مال موضوع وثیقه بدون نیاز به رضایت دارند  مدیون  حقوق  یریپذانتقال   اصل  پذیرش

مزبور،    مال  بر  وثیقه   حق  وجود  از  ن آگاهیبدو   که  ثالث  اشخاص  حقوق  از  که  است  آن  مقتضی

  تداوم  به  حکم  طریق  از  وثیقه  حق   ة از دارند  همچنان که  3شود؛   ، حمایتاندنموده   آن  خرید  به  اقدام

 

یافت  صرفاًخاتمه  حق،  این  و  قابل  ه  عواید  باشد.           در  باقی  غیرنقدی،  و  نقدی  از  اعم  انتقالی،  چنین  از  ناشی                                                                                                           شناسایی 

92. -9f); 203-2(a)(315  
متحدال  9در بخش    1 امریکا،قانون  تجاری  )   شکل  عواید  هر آنProceedsاصطلاح  دانسته شده    ( شامل  چیزی 

انتقال  ای که درنتیجه  چنین حق بیمهشود. همهای موضوع وثیقه حاصل میاست که درنتیجة بیع، معاوضه یا دیگر 

ی که به موجب  گیرد؛ مگر مبالغتلف و یا ورود عیب بر موضوع وثیقه، قابل پرداخت است، در این تعریف جای می

  9داد بیمه، باید به شخصی غیر از دارنده حق وثیقه، پرداخت شود. این قسم از اموال غیرمادی موضوع بخش  قرار

چنین به موجب  های سپرده و نیز عواید غیرنقدی است. هممزبور، مشتمل بر عواید نقدی مانند پول، چک، حساب 

عوای وثیقه،  قرارداد  موجب  به  هرگاه  مزبور  نیزقانون  وثیقه  موضوع  و   د  ثبت  زمان  باشد،  مزبور  قرارداد  مشمول 

 . باشدتکمیل حق وثیقه در موضوع وثیقه اصلی، زمان تکمیل این حق در عواید آن نیز می

2 9-315(a)(1). 
3 320-9 U.C.C. 
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شده،    دریافت  عوض  در  او  برای  حق وثیقه  تحقق  نیز  و  آن  انتقال  از  پس  مزبور  مال  در  وی  حق

ایران   .U.C.C  شود. مقرراتمی  حمایت اقتصادی را    برخلاف حقوق  نیز ملاحظات  در این مورد 

حقوق مدیون    یریپذانتقال قرار داده و با تدوین مقرراتی منسجم، امکان تعارض میان اصل    مدنظر

در هر دو    نکه یباوجودا  رونی ازاثالث را از بین برده است.    اشخاص  حقوق   و   و حق وثیقه بستانکار 

ولی    ،وثیقه و ثالث باشد  ة ن نباید به زیان دارندنظام این قاعده پذیرفته شده است که تصرفات مدیو

به جهت وجود    در حقوق بعد    ة قانونی دربار  خلأایران  بستانکار  انجام تبیین وضعیت  تصرفات    از 

تصرفات مجاز وی بسیار محدود تراز مقررات    ة حقوقی از سوی راهن در مال موضوع معامله، دامن

U.C.C. باشدمی. 

 تقدم موقتی بودن حق -4-2

  ، به عبارت دیگر  .و مقید به زمان است  1سهام جدید شرکت حقی موقتی  نویسیپذیره م در  تقدحق

اگر سهام  است که  مالی  نوع حقوق  را   شده ن ییتعدار در مدت  جزء آن  نکند،    آن  منتقل  یا  اعمال 

زیرا هدف از  ؛  پس از انقضای مدت، مالیت خود را از دست داده و ارزش اقتصادی نخواهد داشت

بین سهام وضع چنین ح عدالت  رعایت  این حق  قی  طرفی  از  و  است  و جدید شرکت  قبلی  داران 

باشد  ةسرمای  میقصدترمهنگامی متصور است که شرکت   داشته  را  اگر سهام   .خود  قبلی  لذا  داران 

داران جدید تأمین  باید توسط سهام  موردنظر  ةتمایلی جهت ترمیم سرمایه از خود نشان ندهند سرمای

داران قبلی قصد انتقال حق خود را  که اعمال حق مزبور نامحدود باشد و سهام تی گردد و در صور

موجبات اضرار و حتی انحلال شرکت    بساچه و    گرددی نمنداشته باشند، شرکت به هدف خود نائل  

بنابراین  باید مقی   فراهم گردد.  این حق  تا چنانچه در مهلت معینه سهام اعمال  باشد  داران  د به زمان 

داران جدید سرمایه خود را ترمیم کند.  ود را اعمال نکردند، شرکت بتواند توسط سهام قبلی حق خ

ماد سهام   ةلایح   166  ة برابر  آن  طی  که  مهلتی   ...« تجارت:  قانون  از  قسمتی  اصلاح  داران  قانونی 

تقدم توانند  می کنند کم  حق  اعمال  را  از  مذکور  از روزی که    60تر  این مهلت  بود.  روز نخواهد 

این مهلت در شرکتهای سهامی عام ثبت شده نزد    شود.گردد شروع مینویسی تعیین میپذیره برای  

 
انقضا  مانند حق مستأجر نسبت به منافع عین مستاجره که تا زمان  »حق موقت حقی است که دارای مدت باشد،    1

ا اجاره  )امامی،  مدت  می7:  1374ست«  بین  از  مدتی  از  پس  آن  وجود  که  است  حقی  موقت  »حق  و  رود«  (؛ 

 (. 277: 1374)کاتوزیان،
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این   بهادار، سی روز است که در صورت ارائه دلایل موجه و مورد قبول  اوراق  بورس و  سازمان 

« مجمع عمومی یا هیأت مدیره سازمان، فقط یکبار و حداکثر به مدت پانزده روز قابل تمدید است.

از  مجاز   بیش  انتقال    60است مدتی  یا  اعراض  برای  کن  تقدمحق روز را  د. هرچند در عمل  تعیین 

تر از مهلت قانونی مقرر کند  تر دیده شده است که شرکتی برای اعمال حق اعراض مدتی بیش کم

 (.  25:1385)اسکینی، 

شود.  می  داران محسوبدار سهامحقوق موقت و مدت  ءجز تقدم حقمریکا نیز ادر نظام حقوقی 

داران  های تجاری: »سهامشرکت  ة قانون نمون  6،  30که طبق قسمت اول بند ب ماده    صورت   ن یبد

در یک فرصت معقول و    شده توسط هیأت مدیره،ط یکسان تجویزشرکت تحت شرایط و ضواب 

دارند تا مقدار    حق تقدم شود،  که از طرف هیأت مدیره مشخص می  تقدم حق منصفانه جهت اعمال  

شرکت را که هیأت مدیره قصد صدور آن را دارد کسب کنند.« این    صادرنشده از سهام    متناسب

مقرر نکرده است و تعیین این مدت را بر عهده هیأت    حق تقدم قانون مدت مشخصی جهت اعمال  

داران مدت زمانی را  تواند بنا به مصالح شرکت و سهام مدیره گذاشته است؛ و این رکن شرکت می

داران بتوانند اقدام به اعمال حق  باید معقول و منصفانه باشد تا سهام   شده ن ییتعته مدت  تعیین کند. الب

 خود بنمایند. 

تقدم را  این خصوصیات حق   ة بر پای   توان میآیا    که   این است   گرددیمکه مطرح    یامسئله حال  

ست و  توقیف آن موجبات کسر فاحش قیمت است، دان  ة شدنی یا مالی که ادامدر زمرة مال ضایع 

فروش   به  مزایده،  و  بازداشت  تشریفات  رعایت  بدون  دادگاه  تصویب  با  و  ارزیابی  از  پس  را  آن 

انقضای مهلت،   از  باید گفت چون پس  پاسخ  نمود؟ در  را وصول  اجرایی  و طلب طلبکار  رساند 

د و محدود بوده و ممکن است انجام  لیت خواهد شد و از طرفی مهلت مقیتقدم فاقد ارزش و ماحق

طول  تشر به  مزایده  و  توقیف  فراهم    بساچه و    نجامد یبیفات  مزایده  امکان  مهلت  انقضای  از  قبل 

به نظر   بتوان این حق را در حکم مالی دانست که ادامة توقیف و انجام تشریفات    رسدیمنگردد، 

 .  شودمیبازداشت و مزایده نه تنها باعث کسر فاحش قیمت بلکه موجب از بین رفتن ارزش آن 

این حق مشمول مادبنابر باید بدون تشریفات توقیف و    66  ة این  بوده و  قانون اجرای احکام مدنی 

اجرایی  طلبکار  طلب  هم  آن  فروش  محل  از  تا  برسد  فروش  به  فوراً  دادگاه  تصویب  با  مزایده، 

:  1381  اسدی آقبلاغی، )باشد  وصول گردد و هم خریدار فرصت کافی برای اعمال این حق را داشته  

ماده  شا  (.124 موجب  به  است  ذکر  ایران    108یان  اسلامی  جمهوری  پیشرفت  هفتم  برنامه  قانون 
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ماده    1403مصوب   موضوع  فاسدشدنی  اموال  بصورت  قا  66مزایده  مدنی،  احکام  اجرای  نون 

تدارح سامانه  در  مزایده  برگزاری  به  الزامی  بنابراین  شود.  می  برگزار  الکترونیکی  ضوری  کات 

 دولت )ستاد( نیست. 

سهام جدید شرکت مستلزم توقیف    نویسیپذیره تقدم در  توقیف حق  ذکر گردد که  است   لازم

نیست و سهام  انتقال سهام مستلزم  توان میدار  سهام  لیکن  بنماید،  نوع تصرفاتی در سهام خود  د هر 

. این انتقال خللی به حقوق طلبکار اجرایی وارد نخواهد آورد  باشدمیانتقال حقوق وابسته به آن نیز  

خریدار   وگرنهکند  مطلعم ریدار را از بازداشت بودن حق تقددار باید هنگام انتقال سهام، خاما سهام 

قانون    53  ة در صورت عدم اطلاع، خواهد توانست معامله را فسخ کند. این برداشت از ملاک ماد

استنباط است که مقرر   قابل  به غیر موجب بطلاداردیممدنی  از طرف مالک  »انتقال عین  ن حق  : 

ن اگر منتقل   شود میانتفاع  انتفاع متعلا   ولی  به دیگری است، اختیار فسخ  لیه جاهل باشد که حق  ق 

 معامله را خواهد داشت.« 

 تقدمقابل سلب بودن حق -5-2

حق  ایجاد  علت  آنان،  حقوق  حفظ  و  سابق  شرکای  از  کلیحمایت  نفع  به  در  سهام   ة تقدم  داران 

به مناسبت ورود سهام سهام   سهام جدید شرکت است. حقوق  نویسیپذیره  داران جدید  داران قبلی 

قرار   تهدید  و  تضییع  معرض  در  است  ممکن  جهت  چند    اول   .(112-113:  1353اعظمی،)  ردیگاز 

در    .کندیمق داشت، تقلیل پیدا  زدیاد سرمایه به صاحبان سهام تعلآنکه، قدرت آرایی که قبل از ا

  . رأی جایز نیست  حقطابق قانون، ایجاد سهم فاقد  این صورت رفع آن مقدور نخواهد بود، زیرا م

 حقوق وابسته به سهم است.   نیترمهم رأی یکی از  کهیدرحال

و    شودمیة شرکای سابق در ذخایر شرکت  ی جدید موجب تقلیل حصدوم اینکه، ورود شرکا

  داران با صرف درصدی حقوق سهام   کاهش  .گرددیماز ارزش حقیقی سهام آنان کاسته    جهیدرنت

گذارد. در  داران سابق اثر می سهام   یهایی دارادهد و بر درصد مالکیت  صدور سهام جدید رخ می

اموال    ة داران سابق و حق دریافت باقیمانداین میان بیش از همه حق رأی و حق دریافت سود سهام 

کت  زیرا شرکای جدید نیز با ورود در شر  ،گیردانحلال شرکت تحت تأثیر قرار می  موقعبه شرکت  

نسبت درصد مالکیت سهام منتفع    شوند یمذخایر شرکت شریک    جه یدرنت دارایی و    ةدر کلی به  و 

 . اندنداشته در تشکیل و ایجاد منافع مالی مذکور دخالتی  کهیدرحالشوند. می

اگر مالک درصد معیسوم آنکه  از سهام باشند،  ، صاحبان سهام  از بعضی حقوق  توانمینی  ند 
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به   و  کنند  تأمین وضع سابق،  استفاده  و  و حراست حقوق خود  برای حفظ   مند علاقه همین جهت 

حص درصد  مادهستند  موجب  به  مثلاً  شود.  حفظ  شرکت  سرمایة  در  آنان  قانونی    ة لایح  276  ة ة 

حداقل   آنها  سهام  مجموع  که  اشخاصی  یا  »شخص  تجارت  قانون  از  قسمتی    پنجمکیاصلاح 

و یا    ره یمدت یأه  ی تخلف یا تقصیر رئیس و اعضا  ند در صورتتوانمیمجموع سهام شرکت باشد  

کلی  رعاملیمد جبران  و  نموده  دعوا  اقامة  آنان  علیه  خود  هزینه  به  و  شرکت  طرف  از  و    ة بنام 

 خسارات وارده به شرکت را مطالبه کنند«.

سرمایة شرکت و صدور سهام جدید، اشخاص جدیدی وارد شرکت شوند    ادیازدحال اگر با  

،  شودمی و به حقوق آنان لطمه وارد    کندیمق داشت تقلیل پیدا  شرکای قبلی تعل رصد سابق که به  د

اقامة دعوای مسئولی  بر سرمایه و تعداد    هرقدرسهام کافی است و    پنجمکیت، مالکیت  زیرا برای 

پیدا   تقلیل  سابق  شرکای  طرف  از  دعوا  اقامة  برای  لازم  درصد  نسبت  همان  به  شود  اضافه  سهام 

براکندیم لذا  از  .  حمایت  و  حقوق  تقلیل  از  جلوگیری  و    داران سهام ی  خسارات  مقابل  در  قبلی 

  تقدم حق، تنها وسیلة کافی و مطمئن، شناسایی  شوندیم  متحملضرری که از ورود شرکای جدید  

  داران سهام م مزایایی را برای  تقد حق سهام جدید برای شرکای سابق است. عرضة    نویسی پذیره در  

م، خاصیت ضدتقلیلی داشته و باعث حفظ تناسب حقوق  تقدحقاینکه    ازجمله،  فعلی به دنبال دارد

گذاران جدید قدرت  با ورود سرمایه چراکه. شودمیآنان بر روی شرکت   و کنترل داران فعلیسهام

داران فعلی برای  شود. فلذا، قدرت سهام گیری در میان صاحبان سهام جدید و قدیم توزیع می رأی

که مایل هستند اهداف مختلف   چنانآن توانند  تلف شرکت کاهش یافته و نمی انتخاب ارکان مخ

سهام   ةداران فعلی مستحکم ببینند، عرض خود را به پیش ببرند. اگر مدیران موقعیت خود را نزد سهام 

اما اگر این موقعیت را سست ببینند با انتشار سهام جدید و  ؛  دهندی متقدم را ترجیح  به صورت حق 

ب  آن  سایر  فروش  سهام گذارانهیسرماه  کنترل  میزان  کمرنگ  ،  را  فعلی  توان    کنندیمداران  تا 

در    یریگمیتصمنظام حقوقی ایران    در  کهیی ازآنجابرکناری مدیریت فعلی را از دست بدهند. البته  

عهد  خصوص بر  فوق  ة افزایش سرمایه  این  مجمع عمومی  است  نیست  مسئله العاده  در    ؛ صادق  اما 

ماد  مریکاانظام حقوقی   )الف(  بند  نمونه شرکت   61  ,21  ة برابر  تجاری، مدیران قدرت  قانون  های 

 
1  6.21: “ (a) The powers granted in this section to the board of directors may be 

reserved to the shareholders by the articles of incorporation.” 
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که موقعیت  افزایش سرمایه از طریق صدور سهام جدید را دارند؛ درصورتی   در موردگیری  تصمیم

سهام میان  در  را  عرض خود  به  ببینند،  مستحکم  با    ةداران  می  تقدمحق سهام  این درغیر  .کننداقدام 

سه میصورت  صادر  حقی  چنین  اعمال  بدون  را  جدید  سرمایه ام  ورود  با  تا  جدید  کنند  گذاران 

 امکان برکناری خود را کاهش دهند.

. وقتی  دهدیمتر، قیمت بازار سهام را کاهش  انتشار سهام جدید به بهای کم  ذکر است  ةشایست

؛  ش به زیان آنها خواهد بودنکنند و آن را انتقال دهند، این کاه اعمالم خود را  تقد   حق داران  سهام

اگر سهام  ناما  به آنها تحمیل  بابت  از این  استفاده کنند زیانی  از حق خرید خود  به  شودمیداران   .

 کشورها برای شرکای سابق شناخته شده است. ةهمین علت این حق در کلی 

مثال،   نظام حقوقی  برای    العکیلی،)واردن  (  121:  2003  ،ی الحمص  ؛789:  1995  دویدار،) لبنان  در 

دخالت  سهام (  258:  4  ج  ،2002 دارند.  تقدم  و  اولویت  حق  جدید  سهام  خرید  در  قبلی  داران 

زیرا در صورت افزایش سهام میزان    ، داران قدیمی استداران جدید در شرکت به ضرر سهامسهام

و از جهت دیگر ممکن است    ابد ییمکاهش    ردیگیمداران قدیمی تعلق  سودی که به سهام سهام 

به همین دلیل قانون    .داران جدید، اکثریت در مجامع عمومی را دستخوش تغییر نمایددخالت سهام 

بنابراین  برای سهام  به نسبت سهامشان حق اولویت مقرر نموده است.  داران قدیمی در خرید سهام 

ن  اگر یکی از طلبکارا  ،سلب این حق موقعی جایز است که علل و جهاتی آن را اقتضا کند. مثلاً

بپذیرد که به شرکت وارد    یبانفوذ مهم شرکت قبول کند که طلبش به سهام تبدیل شود یا گروه  

ص و تجربة کافی بوده  جدید شرکت به شخصی که دارای تخص سهام   ا ی(  212:  1385  اسکینی،)شود  

بزرگ و عمده برای    گذارانهیسرماو از شریک شدن وی استفاده زیادی عاید شرکت شود یا اگر  

س قیمت  خرید  از  بیش  قیمتی  به  عرضة حق  نویسیپذیره هام  باشند  از  مایل  را  فرصتی  چنین  تقدم 

قیمت    ،کندیمدست شرکت خارج   با  بایستی  معیبه سهام   نویسیپذیره زیرا سهام جدید  نی  داران 

لذا این حق را طبق    ؛از قبل باشد  ینیبشیپرقابل یغعرضه شود. این جهات باید از جهات حادث و  

ن  مندرجات ایجاد    توانمیاساسنامه  آنان  از  بعضی  نفع  به  یا  و  کرد  سلب  سهام  صاحبان  کرد  از 

تمام صاحبان سهام یکسان و بدون    ة دربارباید    نویسیپذیره تقدم در  حق   سلب  .(114:  1353اعظمی،)

داران به نفع بعض دیگر  سهام جدید از بعضی سهام  نویسیپذیره تقدم در  تبعیض باشد. چنانچه حق 

به آنها اختصاص داده شده است در اخذ رأی مربوط به  شود، سهام سلب   دارانی که سهام جدید 

حق شرکت  سلب  حق  سهام  صاحبان  سایر  تهرانی،)ندارند  تقدم    ن یبنابرا  (.232:  2ج  ،1378  ستوده 
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مواد   بعد لایح  166مطابق  این است که    ة به  بر  مقنن  نظر  تجارت،  قانون  از  قانونی اصلاح قسمتی 

آنان    توانمیشرکای سابق است و مطابق اساسنامه ن  یالغا  رقابلی غاز قواعد آمره و حقوق  تقدم  حق

 العاده فوق تقدم تنها در اختیار و صلاحیت مجمع عمومی  را از این حق محروم کرد، بلکه سلب حق 

باید    باشدمی این حق  سلب  علت  گزارش    ه موجو    مستدل که  در  و  بازرسان    ره یمدت أیهباشد  و 

ع اتشرکت،  جهات  و  منعکس  لل  تصمیم  این  مورد    .( 121:  1372  فروحی،)شود  خاذ  در  قانون 

اما برخی از نویسندگان معتقدند که »این توجیه باید در    ،محتوای توجیه هیأت مدیره ساکت است

شرکت   اهمیت  حائز  طلبکاران  مثلاً  باشد.  شرکت  مالی  عملیات  با  عوض    خواهندیمرابطه  به 

سهام   از  خود  شرکت،  مطالبات  سهام    نویسیپذیره جدید  ارزش  اضافه  ندارند  تمایل  ولی  نمایند 

اما با توجه  به اینکه در نظام حقوقی    ،(130:  2ج  ،1371)عرفانی،  جدید را به شرکت پرداخت کنند« 

امکان سلب آن در اساسنامه یا توسط    ،تکمیلی است  ة در خرید سهام یک قاعد  تقدمحقمریکا،  ا

 مدیران وجود دارد.   

قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت، دادن اطلاعات    ةلایح  263  ة است مطابق ماد  ذکرانیاش

جانب   از  عمومی  مجمع  به  حق   ره یمدت أیهنادرست  سلب  متضمن  برای  سهام،  صاحبان  تقدم 

نی آنان  کیفری  بودمسئولیت  خواهد  مسئولی  ،ز  خصوص  در  مدنی  اما    گذار قانون  ره یمدت أیهت 

 ساکت است. 

داران  که آیا در این صورت مدیران، در قبال سهام است    این  گرددیمکه مطرح    یائله مسحال  

که مقنن مسئولیت    هرچند  رسدیممدنی دارند؟ به نظر    تیمسئولآنان سلب شده    متقدقبلی که حق  

نکرده  بیان  را  مدیران  مواد    ،مدنی  مطابق  بایست  مدیران  اینکه  به  عنایت  با    ة لایح  263و    167اما 

تقدم به مجمع عمومی  ی اصلاح قسمتی از قانون تجارت، اطلاعات درست در توجیه سلب حق قانون

صورت تخلف، تعهد قانونی    در   الواقع متعهد به دادن اطلاعات صحیح هستند.بدهند وفی   العاده فوق

قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت و مواد    ةلایح  273  ة ، لذا مطابق ماداندنموده خود را نقض  

 داران قبلی هستند.  قانون مدنی ملزم به جبران خسارت وارده به سهام  227و  221

ند از دادگاه  توان میداران قبلی  این است که آیا سهام   گرددیم دیگری که به ذهن متبادر    سؤال

 270  ة تقدم را بخواهند؟ ماددر خصوص سلب حق  العاده فوقمجمع عمومی    ة مصوبصالح، بطلان  

مقررات قانونی در مورد تشکیل    هرگاه ح قسمتی از قانون تجارت مقرر نموده » قانونی اصلا  ةلایح

اتخاذ   ارکان شرکت  از  هر یک  توسط  که  تصمیماتی  یا  آن  عملیات  یا   گرددی مشرکت سهامی 
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تصمیمات مذکور به حکم دادگاه  ...بطلان نفعی ذهر  درخواسترعایت نشود بر حسب مورد بنا بر 

ن  ...  اعلان خواهد شد لیکن  ند در مقابل اشخاص ثالث به این بطلان  توانمی صاحبان سهام شرکت 

نمایند« حق   .استناد  سلب  اینکه  به  توجه  فرض  با  در  قانونی    برخلاف  سؤال تقدم  حق  و  قانون 

قبلی  سهام مادباشدمیداران  مطابق  لذا  قبلی  مزبور سهام  ة ،  بطلان  توانمیداران  دادگاه صالح  از  ند 

سهام جدید تمام شده و    نویسیپذیره اما اگر عملیات  ؛  را بخواهند  العاده ق فومجمع عمومی    ةمصوب

را   سهام  جدید  باشند  نویسیپذیره اشخاص  از    ، نموده  اصولاً  ثالث  اشخاص  اینکه  به  توجه  با 

دار جدید  آنان نداشته و سهام  نویسیپذیره این بطلان تأثیری در    ، هستند  اطلاع یبتصمیمات شرکت 

بیان شد سهام   طورهمانو    ندشویمشرکت محسوب   به مدیران جهت  که  قبلی حق مراجعه  داران 

 دریافت خسارت را خواهند داشت. 

اجازه   ة لایح  167  ة ماد  ة ایران مطابق تبصر  گذار قانون قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت، 

ضور خواه شرکت در بورس ح  ،داران به نفع اشخاص غیرمعین را نداده استتقدم سهام سلب حق

تقدم صاحبان سهام به مدتی بستگی دارد که مجمع  داشته باشد خواه نداشته باشد. مدت سلب حق

افزایش سرمایه شرکت معیعم برای  به موجب مادومی  قانونی اصلاح    ةلایح  164  ة ن کرده است. 

  . قسمتی از قانون تجارت، مدت مزبور نباید از پنج سال از تاریخ تصمیم مجمع عمومی تجاوز کند

حق ب سلب  دلیل  همین  استه  مجاز  مزبور  مدت  تا  هم    هرگاه ولی    ، تقدم  شود  منقضی  مدت  این 

حق  سلب  هم  و  شود  تصویب  عمومی  مجمع  در  دوباره  باید  سرمایه  صاحبان  افزایش  سهم  تقدم 

داران نسبت به شرکت سهامی تعهداتی دارند که  است سهام  ذکران یشا  .(213-214:  1385  اسکینی،)

قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت، انجام دهند. اگر در    ةلایح  38الی    35مواد  مطابق    دیبایم

وظیفه و    ، مهلتی که برای تأدیه مبلغ اسمی سهام معین گردیده، تعهد را انجام دهند، صاحب سهم

کلی  از  و  ندارد  دیگری  سهم    ةتکلیف  به  وابسته  منقضی    ،شودمی  مندبهره حقوق  موعد  اگر  اما 

سهم به تعهد خود عمل نکرد ملزم به پرداخت خسارت تأخیر تأدیه است و پس    گردید و صاحب 

ماه از تاریخ اخطار اگر مبلغ مورد مطالبه و خسارت تأخیر  از اخطار از طرف شرکت و گذشتن یک

د با رعایت تشریفات مقرر اینگونه سهام را در بورس یا در مزایده توانمیتماماً تأدیه نشود، شرکت  

ن قبل از تاریخی که برای فروش معی  هرگاه وش بگذارد. پس از انتشار آگهی فروش  به معرض فر

کلیة   است،  خودداری    ی هایبدهشده  سهم  فروش  از  شرکت  کند،  پرداخت  را  سهم  به  مربوط 

 . کندیم
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ة مبلغ اسمی سهام را پرداخت نکند، حق حضور و رأی  صاحب سهمی که در مهلت مقرر بقی

  نگونه یاچنین حق دریافت سهام جدید شرکت نسبت به  . همدهدیمت  در مجامع عمومی را از دس

از حق مزبور    ه تقدم موجب گردد که مهلت استفادق خواهد ماند و ممکن است تعلیق حق سهام معل

قانون اجرای احکام   66ة  برود. بنابراین با توجه به ماد  تیمالی کم شود که احتمال خروج از  به حدّ

مواد   و  رعایت    ةیح لا  38تا    35مدنی  بدون  شرکت  تجارت،  قانون  از  قسمتی  اصلاح  قانونی 

تقدم را از طریق بورس یا مزایده واگذار و بقیه مبلغ اسمی سهام را از  د حق توانمیتشریفات مزایده  

 محل انتقال این حق برداشت کند.

می  سؤال زمینه  این  در  که  استدیگری  آن  نمود  مطرح  استفاده که    توان  با  شخصی    از   اگر 

او    ةتقدم احد از شرکا در افزایش سرمایحق نام  به  شرکت سهامی، مشارکت نمود و سهام جدید 

»چنانچه در مورد تعدادی از سهام و در    ،شود؟ یا به تعبیر دیگرثبت شد، آیا مالک سهام جدید می

به   نسبت  )الف(  و  گیرد  صورت  سرمایه  افزایش  )الف(  ظاهری  صورت  به  مالکانه  تصرف  زمان 

کند که  شود، سپس در دعوایی )ب( ثابت  ت مبلغ اسمی سهام جدید اقدام نموده و مالک  پرداخ

سهام اولیه آقای )الف( متعلق به وی بوده است و سهام مذکور به وی بازگشت نماید حال در مورد  

کسی است؟ آیا به صرف استفاده از حق اولویت مذکور توسط )الف( و    آنچه سهام جدید مالک  

تواند خسارت  شود؛ و یا اینکه )ب( می( از این لحاظ، )ب( مالک سهام مذکور میتضییع حق )ب

به    مشورتی   ة قضاییه در نظری  ة حقوقی قو کل  ة کمیسیون آیین دادرسی مدنی ادار  خود را بگیرد؟«

   :استچنین پاسخ داده   سؤالبه این    15/11/97 -3110/97/7 ة شمار
سؤال   فرض  مال  « الف»که  در  تصرف  لحاظ  سرمایه  به  افزایش  زمان  در  سهام  تعدادی  کانه 

با طرح دعوای  متعاقباً  و  نموده  را خریداری  آن  اسمی سهام جدید،  مبلغ  پرداخت  با  شرکت 

معلوم    «ب» دادگاه  حکم  به    شودمی با  متعلق  اولیه  سهام  مسترد  )   یو که  و  است  بوده  ب( 

سهام اولیه بوده و   ةدم دارندتقچون واگذاری سهام جدید به اعتبار حق رسدی م، به نظر شودمی 

این سهام از حیث مالکیت تابع سهام اولیه است و در این خصوص اشتباه شده است، با عنایت  

مواد   آن   303و    310به  برابر  و صدور حکم  سهام جدید  استرداد  دعوای  مدنی، طرح  قانون 

 . است بلااشکال

 ضرورت وجود گواهی حق تقدم -6-2

ماد اصلا  ة لایح  170  ة در  تجارت،  قانونی  قانون  از  قسمتی  در  ح  سرمایه  افزایش  آگهی  مورد  در 
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گواهینامه حقشرکت به  عام  ویژگیهای سهامی  و  اشاره شده  مادتقدم خرید سهام  در  آن    ة های 

از چنین گواهینامه   ادشده یقانونی    ةلایح  171 اینکه  به  توجه  با  است.  مادآمده  نامی در    169  ة ای، 

آیا   که  شودمطرح می  سؤالهای سهامی خاص نیامده است، این  مذکور برای شرکت   قانونی  ةلایح

 تقدم ضروری است؟ های حق در شرکت مزبور صدور گواهینامه 

دانان معتقدند: استفاده از تشریفات مذکور به جهت عدم ذکر در این خصوص برخی از حقوق

نمی   گذارقانون تهرانی،)  باشدضروری  به   .(235:  2ج  ،1378ستوده  حال،  این  نظر    با  به  دلیل  چند 

شرکتمی در  گواهینامه رسد  صدور  عام،  سهامی  شرکت  همانند  نیز  خاص  سهامی  های  های 

باشدحق ضروری  گواهی    :تقدم  آنکه،  حق   موردبحثنخست  وجود  فرض  سهام با  به  تقدم  داران 

  ة دبنابراین اگرچه در ما  . یابد و شاید تنها مدرک آن به شمار رودخرید سهام جدید، موضوعیت می

نیامده    قانونی  ةلایح  169 به میان  از گواهینامه مزبور  نامی  به شرکت سهامی خاص،  مذکور راجع 

داران  تقدم برای سهام بر وجود حق   هر حال است، اما صدور آن ضرورت دارد. به همین جهت در  

ر  د  گذارقانون دوم اینکه، وقتی  (.  278:  1394پاسبان،  )شود  شرکت سهامی خاص باید سندی تعریف  

پذیره   قانونی  ةلایح  170  ة ماد به    رانادسهام نویسی شرکت سهامی عام که  مذکور برای  آن گاهی 

سهامی در شرکت   یاولقیطربه تقدم را لازم دانسته است،  رسند، گواهی حقعضو هم می  چند هزار

 166  ة داران آن محدود هستند، نیز چنین امری را باید لازم دانست. سوم آنکه، مادخاص که سهام 

انتقال این    کار  و  سازاما    ،نمایدتقدم سهام اشاره میبه قابلیت نقل و انتقال حق   ادشده ی  قانونی  ةلایح

تا    58و مواد    ادشده ی  قانونی  ةلایح  171و    170، با استقرا از مواد  رون یازاکند؛  حق را مشخص نمی

نحو  60 اجرایی  ته  ة دستورالعمل  بهادار  اوراق  بورس  در  معاملات  مصوب  انجام  با    1389ران 

و بعدی    اصلاحات  حقالحاقات  انتقال  شرط  آن،  دوازدهم  فصل  در  گواهی  )که  داشتن  تقدم، 

میحق است(  شده  دانسته  گواهی حق تقدم  لزوم  به ضرورت  پذیره توان  سهام  تقدم جهت  نویسی 

 جدید پی برد. 

 گیری نتیجه
اولویت سها   نویسیپذیره تقدم در  حق قبلی در  مسهام جدید شرکت همان حق    نویسی پذیره داران 

اثر   بر  که  است  جدید  وجودشرکت    یةسرما  شیافزاسهام  یک    دارانسهام   ازآنجاکه  .دیآی م  به 

حقوق   خواهان حفظ  موقعشرکت  افزایش    تیو  هنگام  در  دارند  انتظار  هستند،  شرکت  در  خود 
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اولویت   خریداران  سایر  به  نسبت  شرکت،  سوی  از  جدید  سهام  انتشار  و  باشندسرمایه  به    .داشته 

.  کندیمعرضه    نویسی پذیره جدید را برای  داران قبلی خود سهام  همین دلیل، ابتدا شرکت به سهام 

سهام    نویسیپذیره مبلغ    ازآنجاکهاما  ؛  کردن از این حق، مختارند  نظرصرف آنها نیز در استفاده و یا  

با  جدید   واقعیشرکت،  سهام   مبلغ  است،  متفاوت  ا  معمولاًداران  سهام  استفاده  حق   ن یاز  تقدم 

  ی میصاحبان سهام قد  ی تقدم براتجارت، حق   قسمتی از قانون   ی اصلاحقانونلایحة    مطابق  .کنندیم

نسبت سهام  شده ی نیبشیپ به  احق   ند مالککه    یو صاحبان سهام  و  دارند  و    نیتقدم  نقل  قابل  حق 

  60تر از  مذکور را استفاده کنند کم  تقدم ند حق توان میداران  آن سهام  یکه ط  ی. مهلتباشدمیانتقال  

از  روز   اوراق    60کمتر  بورس و  نزد سازمان  روز و در خصوص شرکتهای سهامی عام ثبت شده 

بودروز    30بهادار   روز  نیا  .نخواهد  از  برا  یمهلت  شگرددیم  نییتع  نویسیپذیره   یکه    روع ، 

خود را    تی که درصد مالک  د دهیمامکان را    نیداران شرکت ابه سهام   یحق  ن یچن  وجود  .شودمی

مقا افزا  تیبا وضع  سهیدر  از  نظام حقوقی  دارندنگه ثابت    هیسرما  شی قبل  نیز  ا. در    تقدم حق مریکا 

شود. تعیین این مدت بر عهده هیأت مدیره داران محسوب میدار سهامحقوق موقت و مدت   ءجز

این رکن شرکت می به مصالح شرکت و سهام است؛ و  بنا  تعیین کند.  داران متواند  دت زمانی را 

مدت   سهام   شده ن ییتعالبته  تا  باشد  منصفانه  و  معقول  خود  باید  حق  اعمال  به  اقدام  بتوانند  داران 

 بنمایند.

و    رودیمتقدم در نظام حقوقی ایران، قانون بوده و نیز در زمرة حقوق مالی به شمار  منبع حق 

   .داران در انتقال سهم خود استسهام  ی هات یمحدودکه تابع   باشدمی تقدم قابل نقل و انتقال حق

تقدم مشابه  د مقید یا مشروط باشد. حق توانمیعام، انتقال سهام ن  یی سهامهاشرکتبنابراین در  

سهام جدید شرکت در نظام    نویسی پذیره تقدم در  . منبع حقگرددیماموال منقول نزد ثالث توقیف  

از    دارانبرای سهام   تقدمحقمله و توثیق و درآمدزایی  قابلیت معا  و  حقوقی امریکا، اساسنامه است،

هم   آن  یهایژگیو ایران حق  ،چنیناست.  نظام حقوقی  و حقوق  در  آمره  قواعد  از   رقابل یغتقدم 

ن  یالغا اساسنامه  این حق محروم کرد  توانمیشرکای سابق است و مطابق  بلکه سلب    ،آنان را از 

مستدل و موجه    ستیبایمکه   باشدمی  العاده فوقعمومی    تقدم تنها در اختیار و صلاحیت مجمعحق

و   از موارد حادث  بازرسان شرکت   ینی بشیپرقابل یغو  و  مدیره  هیأت  و در گزارش  باشد  قبل  از 

حق  سلب  چنانچه  شود.  منعکس  تصمیم  اتخاذ  جهات  و  نادرست  علل  اطلاعات  از  ناشی  تقدم 

مدنی جبران خسارت   ت یمسئولکیفری،  ت یمسئول باشد علاوه بر العاده فوقمدیران به مجمع عمومی 
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به سهام  نظام حقوقی  وارده  نیز در پی خواهد داشت. در  قبلی را  در خرید    تقدمحقمریکا،  اداران 

 تکمیلی است و امکان سلب آن در اساسنامه یا توسط مدیران وجود دارد.  ة سهام یک قاعد
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